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Capitolo 1 - Presentazione 
 

La finanza decentralizzata è decisamente entrata in una fase di maturità.  

Dopo anni di sperimentazioni, il seƩore non vive più nella contrapposizione con i mercaƟ regolamentaƟ ma 
sta diventando una loro estensione naturale. I grandi Fondi, le IsƟtuzioni e gli Operatori tradizionali hanno 
iniziato a integrare la tecnologia blockchain nei propri processi, riconoscendone l’efficacia, la trasparenza e il 
potenziale di democraƟzzazione. 

In questo contesto sono emersi con forza i Real World Assets (RWA). 
Il mercato li presenta come la “prossima grande rivoluzione”, ma soƩo questa definizione si nascondono 
realtà profondamente diverse tra loro. 

Da un lato vi è la tokenizzazione di Fondi, ETF e Indici ovvero una semplice trasposizione digitale di 
strumenƟ già esistenƟ. È un fenomeno in rapida crescita, spinto da interessi isƟtuzionali e dall’enorme 
liquidità presente nel mondo blockchain. 
 

Dall’altro lato, esiste un’idea molto più profonda e ancora poco esplorata: la tokenizzazione di aƫvità 
produƫve reali, di infrastruƩure, di imprese e di progeƫ che generano valore nel mondo fisico. 
Questa forma di RWA non è una replica del passato, ma una porta verso un paradigma nuovo: la possibilità 
per invesƟtori, comunità e territori di partecipare direƩamente alla creazione di valore industriale. 

 

La linea di demarcazione tra Fondi TokenizzaƟ e Industria Tokenizzata è decisiva. 

 Un Fondo o un ETF tokenizzato non cambia la natura dell’invesƟmento: rimane un contenitore 
passivo, gesƟto in modo centralizzato, che distribuisce o raccoglie liquidità senza modificare i 
meccanismi della finanza reale. 

 Un Ɵtolo industriale tokenizzato rappresenta invece un’aƫvità economica concreta: impianƟ, 
tecnologie, infrastruƩure, produzione di energia, ricavi misurabili. 
È una forma direƩa di partecipazione al valore industriale. 

 

I grandi operatori globali — tra cui Black Rock, Vanguard, Fidelity ed altri — hanno compreso l’importanza di 
interceƩare la liquidità che circola nella blockchain ed offrono prodoƫ di grande richiamo senza modificare 
il proprio modello di business; aƩraggono capitali ma non creano nuova economia, sono comodi, ma non 
innovaƟvi, spostano il tema RWA verso un terreno puramente finanziario, perdendo il legame con la realtà 
produƫva. 

 

Questo ProgeƩo propone una visione forse non completamente nuova ma differente: assegnare agli RWA il 
significato originario più puro. 

Se La tokenizzazione è nata con l’idea di avvicinare InvesƟtori e Assets, di facilitare la partecipazione direƩa, 
di creare nuove forme di ownership, governance e redistribuzione dei flussi economici, allora questa visione 
si avvicina molto di più alla tokenizzazione di: 

 un impianto energeƟco, 
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 una micro-rete locale, 

 un’infrastruƩura produƫva, 

 un bene industriale che genera flussi misurabili. 

È qui che la blockchain esprime il suo vero potenziale: non nel copiare l’esistente, ma nel rendere 
accessibile e trasparente ciò che prima era disponibile solo a grandi investitori istituzionali. La Blockchain 
diventa uno strumento di economia reale, perché porta trasparenza sui dati, sui rendimenti e sulla 
governance. 

In questo passaggio la blockchain smette di replicare la finanza esistente e diventa uno strumento capace 
di sostenere la costruzione di infrastrutture energetiche reali. 

In questa prospettiva, l’Ecosistema HYNORA non si limita alla tokenizzazione di asset esistenti, ma mira 
progressivamente alla costruzione di mercati energetici investibili collegati a infrastrutture produttive reali 
e sostenuti da una architettura economica orientata al lungo periodo. 

 

 

Finalità di questo documento 

Questo White Paper nasce per proporre una direzione chiara: 

spostare la conversazione dagli RWA “replicaƟvi” agli RWA “produƫvi”, riportando al centro il valore 
industriale e la partecipazione reale. 

L’obieƫvo è esplorare un modello che unisca: 

 tecnologie decentralizzate, 

 infrastruƩure produƫve, 

 governance partecipaƟva, 

 trasparenza totale del ciclo economico. 

Una strada che guarda oltre la speculazione e che rilegge la Blockchain non come un fine, ma come un 
mezzo per avvicinare le Persone alla Economia reale. 

 

Se la tokenizzazione rappresenta uno strumento per avvicinare capitale e aƫvità produƫve reali, diventa 
naturale interrogarsi su quale seƩore possa esprimere in modo più efficace questo potenziale. 

Non tuƫ gli ambiƟ economici presentano le stesse caraƩerisƟche. 

Sono necessari: 

 flussi economici misurabili  

 infrastruƩure tangibili  

 domanda struƩurale  

 rilevanza sistemica  
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Tra tuƫ i seƩori possibili, uno si disƟngue in modo evidente. 

L’energia non è soltanto un ambito applicaƟvo della tokenizzazione: è una infrastruƩura primaria 
dell’economia reale. 

È il punto di incontro tra produzione, consumo, invesƟmento e territorio. 

Ed è proprio all’interno di questo sistema che le dinamiche descriƩe — decentralizzazione, partecipazione e 
trasparenza — trovano il loro campo di applicazione più concreto. 

Per comprendere appieno questa opportunità, è necessario analizzare il contesto in cui essa si sviluppa: 

il Sistema EnergeƟco Europeo. 
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Capitolo 2 — Lo Scenario EnergeƟco Europeo 
 

2.1 Una transizione entrata nella fase decisiva 

Negli anni recenƟ il sistema energeƟco europeo ha superato una soglia strategica. 

In molƟ Paesi membri, oltre la metà dell’eleƩricità prodoƩa proviene da fonƟ rinnovabili, grazie alla 
diffusione di impianƟ fotovoltaici, eolici e al progressivo miglioramento delle infrastruƩure. 

Questa crescita non è più episodica: rappresenta una nuova base industriale su cui si sta costruendo il 
sistema energeƟco del conƟnente. 

Le poliƟche europee — tra cui RePowerEU, i Piani Nazionali Energia e Clima e gli strumenƟ di invesƟmento 
pubblico — hanno accelerato questo processo, rendendo le fonƟ rinnovabili il pilastro del futuro energeƟco 
europeo. 

TuƩavia, il completamento della transizione non dipende più dalla capacità di produrre energia, bensì dalla 
capacità di gesƟrla. 

 

2.2 Una rivoluzione ancora incompleta 

La crescita della produzione rinnovabile non si è tradoƩa in una trasformazione equivalente della struƩura 
del sistema. 

Permangono infaƫ elemenƟ di forte disconƟnuità: 

 la proprietà degli impianƟ è ancora concentrata in grandi operatori industriali  

 le reƟ eleƩriche non sono pienamente adaƩate alla produzione distribuita  

 i sistemi di accumulo risultano disomogenei tra Paesi  

 la gesƟone dei flussi energeƟci resta prevalentemente centralizzata  

Il risultato è un paradosso struƩurale: 

l’energia pulita aumenta, ma la partecipazione economica e operaƟva rimane limitata. 

La distanza tra produzione e consumo rappresenta oggi uno dei principali limiƟ della transizione energeƟca 
europea. 

 

2.3 Differenze struƩurali e pressione sui cosƟ 

Le dinamiche del sistema energeƟco europeo non sono uniformi. 

Persistono differenze significaƟve tra Paesi: 

 contesƟ con elevata produzione rinnovabile ma prezzi energeƟci elevaƟ  

 modelli energeƟci più stabili ma meno flessibili  
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 sistemi caraƩerizzaƟ da maggiore efficienza locale e minori cosƟ  

Nonostante i progressi tecnologici, il prezzo finale per famiglie e imprese non rifleƩe in modo direƩo i 
benefici della produzione rinnovabile. 

Questo evidenzia un disallineamento tra: 

 produzione di energia  

 gesƟone delle infrastruƩure  

 distribuzione del valore economico  

Il sistema aƩuale faƟca ancora a trasferire i benefici dell’energia ai territori in cui viene prodoƩa. 

 

2.4 Dalla produzione alla gesƟone: il vero nodo europeo 

Il sistema energeƟco europeo ha progressivamente spostato il proprio punto criƟco. 

Se in passato la priorità era aumentare la capacità produƫva, oggi la sfida centrale è la gesƟone dell’energia 
disponibile. 

Questo implica: 

 integrazione tra produzione distribuita e reƟ  

 sviluppo di micro-infrastruƩure locali  

 implementazione di sistemi di accumulo  

 gesƟone intelligente dei flussi energeƟci  

Si traƩa di una trasformazione non solo tecnica, ma anche economica e organizzaƟva. 

La transizione energeƟca diventa efficace solo quando riesce a collegare produzione, consumo e governance 
in un sistema coerente. 

 

2.5 Il sorgere di modelli energeƟci distribuiƟ 

In risposta a queste criƟcità stanno emergendo nuovi modelli basaƟ sulla decentralizzazione. 

Tra quesƟ: 

 micro-reƟ energeƟche locali (micro-grid)  

 comunità energeƟche rinnovabili  

 sistemi di produzione e consumo distribuito  

Queste soluzioni consentono di: 

 avvicinare produzione e consumo  

 migliorare l’efficienza locale  
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 ridurre la dipendenza dalle reƟ centralizzate  

Si traƩa di un cambiamento struƩurale che introduce una nuova dimensione: 

l’energia come infrastruƩura territoriale partecipata. 

 

2.6 Una nuova domanda: partecipazione economica 

Parallelamente all’evoluzione tecnologica, emerge una domanda crescente di nuovi modelli economici. 

Il contesto europeo evidenzia tre tendenze convergenƟ: 

 gli invesƟtori isƟtuzionali e i fondi ESG ricercano progeƫ con impaƫ reali e misurabili  

 i ciƩadini mostrano interesse verso forme di partecipazione direƩa alla produzione energeƟca  

 le normaƟve favoriscono lo sviluppo di infrastruƩure decentralizzate  

In questo scenario si consolida la richiesta di strumenƟ capaci di collegare: 

capitale diffuso, 
governance partecipaƟva, 
progeƫ energeƟci reali. 

Non semplici prodoƫ finanziari, ma modelli in grado di generare valore nei territori. 

 

2.7 Un sistema in transizione: il nodo della distribuzione del valore 

Uno degli elemenƟ più rilevanƟ riguarda la distribuzione del valore economico generato dall’energia. 

Nonostante la crescita delle rinnovabili: 

 i benefici economici non sono distribuiƟ in modo direƩo  

 la catena del valore rimane concentrata  

 la partecipazione dei ciƩadini resta limitata  

Si crea così una distanza tra: 

produzione energeƟca 
e benefici economici 

che rappresenta uno dei principali limiƟ struƩurali del sistema aƩuale. 

 

2.8 L’opportunità: conneƩere energia, capitale e tecnologia 

Il sistema energeƟco europeo si trova oggi in una fase di maturità. 

La produzione rinnovabile è consolidata, 
ma la gesƟone, la distribuzione del valore e la partecipazione sono ancora incomplete. 
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Questo apre uno spazio concreto per nuovi modelli capaci di: 

 sostenere infrastruƩure energeƟche distribuite  

 collegare invesƟtori e progeƫ reali  

 garanƟre trasparenza sui flussi economici ed energeƟci  

 rendere accessibile la partecipazione ai benefici dell’energia  

Le tecnologie digitali, e in parƟcolare la blockchain, consentono oggi di integrare: 

asset reali, 
governance, 
partecipazione economica 

in un’unica architeƩura. 

 

2.9 La premessa per una nuova soluzione 

Il quadro che emerge è chiaro: 

l’Europa produce energia rinnovabile, 
ma la sua gesƟone è ancora centralizzata, 
i benefici economici non sono distribuiƟ, 
la partecipazione non è pienamente accessibile. 

Esiste quindi uno spazio economico e tecnologico per strumenƟ capaci di: 

valorizzare l’energia di prossimità, 
sostenere progeƫ industriali locali, 
coinvolgere direƩamente ciƩadini e invesƟtori, 
rendere trasparenƟ i flussi economici e operaƟvi. 

 

La transizione energeƟca europea ha raggiunto maturità tecnologica, ma non ha ancora sviluppato 
strumenƟ adeguaƟ a: 

collegare in modo direƩo capitale e infrastruƩure reali, 
distribuire il valore economico nei territori, 
rendere accessibile la partecipazione ai processi energeƟci. 

Questa disconƟnuità non è solo un limite del sistema aƩuale, ma rappresenta anche una delle principali 
opportunità di innovazione. 

Diventa quindi necessario introdurre modelli capaci di integrare energia, finanza e tecnologia in un’unica 
architeƩura coerente. 
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Capitolo 3 - La Soluzione 
 

3.1 Origine del modello 

Le trasformazioni del sistema energeƟco europeo, descriƩe nel capitolo precedente, evidenziano una 
disconƟnuità struƩurale: 

la produzione di energia è sempre più distribuita, 
ma la sua gesƟone e il suo valore economico restano in larga parte centralizzaƟ. 

Questa distanza tra infrastruƩure reali, capitale e partecipazione rappresenta uno dei principali limiƟ 
dell’aƩuale fase di transizione. 

Colmare questa distanza richiede strumenƟ nuovi, capaci di operare simultaneamente su tre dimensioni: 

energia, 
finanza, 
tecnologia. 

È in risposta a questa esigenza che nasce il modello HYNTRA. 

 

3.2 Introducendo l’Ecosistema 

Questo White Paper presenta la progeƩazione di un ecosistema denominato HYNORA, concepito per 
operare nel seƩore dell’energia aƩraverso strumenƟ di finanza digitale e modelli di partecipazione 
economica basaƟ su tecnologia blockchain. 

Al centro dell’Ecosistema si colloca il token naƟvo HYNTRA, la cui struƩura economica e finanziaria è 
descriƩa nei capitoli dedicaƟ alla Tokenomics. 

HYNTRA è progeƩato per sostenere modelli di finanziamento e partecipazione legaƟ allo sviluppo di 
infrastruƩure produƫve reali. 

 

L’idea fondamentale è uƟlizzare le tecnologie della blockchain non per replicare strumenƟ finanziari 
esistenƟ, ma per tokenizzare aƫvità produƫve reali, convergendo sulle infrastruƩure energeƟche. 

In questo senso HYNORA si colloca nel campo dei Real World Assets (RWA), ma con una interpretazione 
specifica: la partecipazione economica a progeƫ industriali e infrastruƩurali, non la tokenizzazione di fondi 
o portafogli finanziari. 

 

3.3 Il Token come Strumento di Partecipazione 

Nel modello HYNORA il token non è concepito come un semplice strumento di scambio o come un asset 
speculaƟvo. 

HYNTRA rappresenta invece un meccanismo di partecipazione economica all’interno di un ecosistema che 
collega: 

 progeƫ energeƟci reali 
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 infrastruƩure tecnologiche digitali 

 comunità di partecipanƟ e invesƟtori 

AƩraverso la tokenizzazione è possibile costruire nuovi modelli di finanziamento per iniziaƟve energeƟche 
distribuite, consentendo una partecipazione più ampia e accessibile rispeƩo ai tradizionali schemi di 
invesƟmento infrastruƩurale. 

Il riferimento conceƩuale è quello del Project Finance, applicato però in un contesto digitale e 
decentralizzato. In questo modello i progeƫ energeƟci – impianƟ, micro-reƟ o altre infrastruƩure 
produƫve – possono essere sostenuƟ da una struƩura economica che integra strumenƟ blockchain e 
logiche di invesƟmento industriale. 

L’obieƫvo non è quindi creare un nuovo strumento finanziario astraƩo, ma collegare direƩamente la 
dimensione digitale con l’economia reale dell’energia. 

In questa logica, il token HYNTRA non rappresenta il punto di arrivo del modello, ma uno degli strumenƟ 
aƩraverso cui l’Ecosistema può coordinare capitale, partecipazione e sviluppo progressivo di infrastruƩure 
energeƟche e asset produƫvi desƟnaƟ a generare nuovi mercaƟ collegaƟ all’economia reale. 

 

 

3.4 Un Modello Replicabile 

Il modello proposto da HYNORA è concepito come un ecosistema replicabile, capace di sostenere nel 
tempo una rete di iniziaƟve energeƟche distribuite. 

L’idea di fondo è quella di favorire la nascita e lo sviluppo di micro-infrastruƩure energeƟche che possano 
operare in contesƟ territoriali diversi, mantenendo però una struƩura economica e tecnologica condivisa. 

In questo quadro la blockchain svolge tre funzioni principali: 

1. trasparenza nelle relazioni economiche tra i partecipanƟ 

2. tracciabilità delle operazioni e dei flussi di valore 

3. governance digitale dell’ecosistema 

Il token HYNTRA diventa quindi uno degli strumenƟ aƩraverso cui è possibile coordinare interessi 
economici, partecipazione comunitaria e sviluppo infrastruƩurale. 

L’obieƫvo è costruire un modello che consenta di conneƩere progeƫ energeƟci reali con strumenƟ digitali 
di partecipazione economica, mantenendo sempre come riferimento l’economia industriale dell’energia. 

 

3.5 I Principi FondaƟvi del ProgeƩo 

Alla base dell’Ecosistema HYNORA si colloca una visione che può essere sinteƟzzata in quaƩro principi 
fondamentali: 

Energia 
come infrastruƩura primaria della vita economica e sociale. 

Valore 
come capacità di generare ricchezza reale aƩraverso aƫvità produƫve. 
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Partecipazione 
come possibilità di coinvolgere comunità e invesƟtori in progeƫ energeƟci distribuiƟ. 

Tempo 
come dimensione necessaria per la costruzione e lo sviluppo di infrastruƩure reali. 

QuesƟ principi non rappresentano soltanto una dichiarazione di intenƟ, ma definiscono l’orizzonte culturale 
entro cui si colloca il progeƩo HYNORA. 

 

3.6 Un Nuovo Modello di Integrazione tra Energia e Finanza Digitale 

Il modello proposto da HYNORA non si presenta come una semplice innovazione tecnologica, né come un 
prodoƩo finanziario isolato. 

L’obieƫvo è piuƩosto quello di sperimentare un nuovo modo di integrare economia energeƟca e strumenƟ 
digitali, creando condizioni più efficienƟ per la nascita e lo sviluppo di infrastruƩure produƫve. 

In questo senso il progeƩo si propone di contribuire alla costruzione di un modello in cui: 

 la produzione di energia 

 la partecipazione economica 

 e le tecnologie digitali 

possano convergere in un ecosistema coerente e sostenibile. 

In questa prospeƫva, HYNORA non è soltanto un progeƩo tecnologico o finanziario. 

È un tentaƟvo di costruire un nuovo punto di incontro tra energia, capitale e comunità. 

Se la blockchain ha aperto la strada alla decentralizzazione della finanza, l’obieƫvo di HYNORA è contribuire 
alla decentralizzazione della produzione di valore energeƟco, rendendo accessibile ciò che per decenni è 
rimasto confinato a grandi operatori industriali. 
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Capitolo 4 - Ecosistema e Collaborazioni Strategiche 
 

4.1 Un Ecosistema StruƩurale 

La realizzazione di un modello basato su Real World Assets produƫvi richiede una integrazione effeƫva tra 
infrastruƩure industriali, capitale e tecnologie digitali. 

Nessuna di queste componenƟ è autonoma. 

La costruzione di progeƫ energeƟci reali, la loro struƩurazione economica e la loro apertura al mercato 
richiedono la cooperazione di aƩori differenƟ, ciascuno con un ruolo specifico e non sosƟtuibile. 

Le collaborazioni non rappresentano quindi un elemento accessorio del progeƩo, ma una componente 
struƩurale della sua architeƩura. 

L’Ecosistema HYNORA nasce come uno spazio organizzato di cooperazione tra quesƟ soggeƫ, finalizzato alla 
realizzazione e allo sviluppo di infrastruƩure energeƟche reali. 

 

4.2 I QuaƩro Assi dell’Ecosistema 

L’architeƩura del progeƩo si sviluppa lungo quaƩro assi principali che rappresentano le dimensioni 
fondamentali della collaborazione. 

Industria energeƟca 

Il primo asse è rappresentato dagli operatori industriali aƫvi nella progeƩazione, costruzione e gesƟone di 
infrastruƩure energeƟche. 

QuesƟ operatori rappresentano il punto di origine del valore industriale dell’Ecosistema. Senza la loro 
capacità di realizzazione e gesƟone, il modello non può generare flussi economici reali. 

 

Finanza e infrastruƩura economica 

Il secondo asse riguarda la dimensione finanziaria e l’architeƩura economica che rende possibile lo sviluppo 
dei progeƫ. 

All’interno di questo ambito operano PiaƩaforme Finanziarie, operatori dei MercaƟ digitali e soggeƫ 
specializzaƟ nella GesƟone della Liquidità e nella costruzione di StrumenƟ Economici collegaƟ agli asset 
reali. 

In questo contesto, gli Exchange e le infrastruƩure di mercato non svolgono un ruolo accessorio, ma 
cosƟtuiscono il punto di accesso tra ecosistema e capitale. 

Essi partecipano alla costruzione del mercato, alla distribuzione degli strumenƟ e alla definizione delle 
dinamiche di liquidità, assumendo un ruolo aƫvo nella fase iniziale di sviluppo. 

 

Ricerca e Università 

Il terzo asse è rappresentato dal mondo della ricerca scienƟfica e delle isƟtuzioni accademiche. 
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Le università e i centri di ricerca possono contribuire allo sviluppo dell’ecosistema aƩraverso aƫvità di 
studio, sperimentazione e modellizzazione energeƟca 

Il contributo accademico consente di validare i modelli energeƟci e di rafforzare la credibilità scienƟfica 
dell’Ecosistema, elemento essenziale in un contesto infrastruƩurale. 

 

Territorio e comunità energeƟche 

Il quarto asse dell’ecosistema riguarda i territori in cui le infrastruƩure energeƟche vengono sviluppate. 

Comunità locali, enƟ territoriali e organizzazioni civiche possono partecipare alla costruzione di iniziaƟve 
energeƟche che integrano produzione, consumo e partecipazione economica. 

Il territorio rappresenta il contesto in cui il valore viene generato e distribuito, rendendo possibile una 
partecipazione economica direƩa e misurabile. 

 

4.3 Un Modello di Cooperazione 

QuesƟ quaƩro assi, ambiƟ interconnessi di un unico sistema, definiscono un ambiente di cooperazione e di 
fiducia necessari al raggiungimento dei traguardi. 

Il valore dell’Ecosistema HYNORA non risiede nei singoli aƩori, ma nella loro capacità di operare all’interno 
di una struƩura coordinata. Un progeƩo di Asset EnergeƟci Reali è una integrazione struƩurata di 
competenze: 

 l’industria realizza le infrastruƩure energeƟche; 

 la finanza sosƟene gli invesƟmenƟ e la struƩura economica dei progeƫ; 

 la ricerca contribuisce allo sviluppo di modelli tecnologici e gesƟonali; 

 il territorio rappresenta il contesto in cui tali infrastruƩure operano e generano valore. 

L’Ecosistema HYNORA si propone quindi come una piaƩaforma di convergenza tra quesƟ diversi aƩori, 
favorendo la costruzione di relazioni di cooperazione e di fiducia necessarie allo sviluppo di progeƫ 
energeƟci reali. 

 

 

4.4 Prime Applicazioni del Modello 

Un primo ambito naturale di applicazione del modello HYNORA è rappresentato dalle micro-infrastruƩure 
energeƟche territoriali, come micro-grid e comunità energeƟche locali. 

Queste iniziaƟve consentono di sperimentare in modo concreto l’integrazione tra: 

 produzione energeƟca distribuita, 

 partecipazione economica, 

 tecnologie digitali di governance e gesƟone. 
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Le micro-infrastruƩure energeƟche cosƟtuiscono infaƫ un contesto parƟcolarmente adaƩo per sviluppare 
progeƫ pilota, grazie alla loro dimensione territoriale, alla possibilità di coinvolgere diversi aƩori locali e alla 
replicabilità del modello in contesƟ differenƟ. 

 

4.5 Un Ecosistema Aperto 

L’Ecosistema HYNORA è concepito come una struƩura aperta alla collaborazione sia con il mondo 
produƫvo reale, sia con l’universo più specializzato della blockchain. 

Si configura come un sistema in conƟnua evoluzione, capace di integrare soggeƫ che condividono un 
obieƫvo comune: 

 sviluppare infrastruƩure energeƟche sostenibili e modelli di partecipazione economica  

basaƟ su tecnologie digitali. 

 

In questa prospeƫva, l’Ecosistema favorisce la costruzione di reƟ di relazioni professionali e isƟtuzionali, 
collegando: 

o media tecnici e finanziari, 
o operatori bancari, 
o struƩure di project finance, 
o soggeƫ aƫvi nei mercaƟ dell’energia e della finanza digitale. 

 

Il successivo Capitolo 10 – Interlocuzioni e AmbiƟ di Collaborazione approfondisce questo 
aspeƩo, definendo in modo operaƟvo le direƩrici di sviluppo relazionale aƩraverso una agenda di contaƫ 
struƩurata dal Team e dal Founder. 
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CAPITOLO 5 — TOKENOMICS 
 

1° Parte - ArchiteƩura Tecnica del Token HYNTRA 

 

5.1 — DaƟ Generali del Token 

Il ProgeƩo HYNORA geƩa le basi per la creazione di un Ecosistema in grado di supportare funzioni 
economiche, tecniche e industriali tali da cosƟtuire un modello idenƟtario, scalabile e replicabile.  

Per un approfondimento sulla struƩura dei nomi e sull’architeƩura semanƟca adoƩata, si rimanda alla 
sezione dedicata alla Naming Architecture in Appendice. In questa sede vengono presentaƟ gli elemenƟ 
essenziali dell’idenƟtà del token. 

Nome dell’ecosistema 
HYNORA 

Nome del Token 
HYNTRA 

Acronimo 
High Yield Network for TransiƟon 

Ticker 
HYX 

Standard 
ERC-20 (compaƟbile) 

Blockchain 
Ethereum / Polygon 

Supply totale 
10.000.000.000 HYNTRA 

Supply aggiunƟva 
Non prevista (nessuna funzione di minƟng) 

Nome per gli asset reali 
HYX-rwa 

Il token HYNTRA opera all’interno dell’Ecosistema HYNORA con supply Fissa. 
Lo sviluppo dell’Ecosistema avviene tramite moduli operaƟvi indipendenƟ, ciascuno con regole, finalità e 
wallet dedicaƟ. Nessuna aƫvità modifica la supply originaria. 
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5.2 — ArchiteƩura della Supply e Moduli OperaƟvi 

La Tokenomics di HYNTRA è fondata su una struƩura modulare, progeƩata per garanƟre controllo dei flussi, 
disciplina finanziaria, tutela della liquidità e coerenza tra crescita industriale e dinamiche di mercato. 

Ogni modulo è associato a un wallet dedicato, integralmente visibile on-chain, e segue regole operaƟve 
definite (vesƟng, cliff, limiƟ d’uso), approvate e supervisionate dalla Governance. 

Seguono: 

 5.2.1 Visione Modulare 

 5.2.2 Distribuzione della Supply 

 5.2.3 Modulo 1 — Partnership & IEO 

 5.2.4 Modulo 2 — LisƟng & Sviluppo del Mercato 

 5.2.5 Modulo 3 — Fondo Progeƫ 

 5.2.6 Modulo 4 — Team & Founder 

 5.2.7 Modulo 5 — Tesoreria IncenƟvi & Premi 

 

5.2.1 — Visione Modulare 

La modularità rappresenta l’elemento centrale dell’architeƩura della supply. Ogni modulo: 

 ha una desƟnazione economica specifica; 

 è operaƟvamente autonomo; 

 è separato tecnicamente e contabilmente dagli altri; 

 segue poliƟche di governance proprie; 

 permeƩe una gesƟone graduale e prevedibile delle immissioni sul mercato. 

Questa impostazione modulare consente all’Ecosistema di evolvere per fasi, evitando concentrazioni di 
rischio e preservando la stabilità complessiva. Deve essere leƩa in coerenza con la logica di aƫvazione 
progressiva della supply descriƩa nei paragrafi successivi. 

 

5.2.2 — Distribuzione della Supply 

La supply complessiva è allocata secondo la seguente struƩura: 

Modulo Funzione Token %Supply 

Modulo 1 Partnership & IEO 1.080.000.000 10.8% 

Modulo 2 LisƟng & Mercato 1.660.000.000 16.6% 

Modulo 3 Fondo Progeƫ 3.500.000.000 35.0% 

Modulo 4 Team & Founder 2.960.000.000 29.6% 
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Modulo Funzione Token %Supply 

Modulo 5 IncenƟvi 800.000.000 8.0% 

 

IMPORTANTE 

La struƩura modulare della supply non implica la creazione di token disƟnƟ, ma rappresenta una 
arƟcolazione funzionale e operaƟva dell’Ecosistema. 

I Moduli sono gesƟƟ come componenƟ indipendenƟ a livello economico e gesƟonale, pur all’interno di una 
supply unitaria e in coerenza con l’avanzamento industriale dei progeƫ RWA. 

 

5.2.3 — Modulo 1: Partnership & IEO 

Allocazione complessiva: 1.080.000.000 HYNTRA 
 

Il Modulo 1 rappresenta la fase isƟtuzionale di avvio del progeƩo.  

È finalizzato alla validazione tecnica e commerciale dell’Ecosistema e alla raccolta iniziale di liquidità 
operaƟva tramite IEO. 

Il Modulo è arƟcolato in due componenƟ disƟnte: A-Partnership; B-IEO 

 

 

A. Partnership & Validazione degli Exchange 

Allocazione: 300.000.000 HYNTRA 

Questa componente è desƟnata esclusivamente alla validazione tecnica e isƟtuzionale del progeƩo con 
Exchange Partner qualificaƟ. 

L’allocazione è struƩurata su: 

 una componente base indicaƟva, aƩribuita ai Partner selezionaƟ  

 una componente progressiva, aƫvabile in funzione del contributo reale alla fase IEO e alla 
costruzione del mercato  

 

StruƩura operaƟva della Partnership 

La collaborazione è rivolta a un numero limitato e selezionato di Exchange Partner, individuaƟ sulla base di: 

 capacità operaƟva  

 qualità della base utenƟ  

 esperienza nella gesƟone del mercato  
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Allocazione 

Per ciascun Partner è prevista: 

 una allocazione base indicaƟva nell’ordine di 80M token  

 una componente variabile fino a ulteriori 20M token, caraƩerizzata da:  

o natura non garanƟta  

o aƫvazione progressiva  

o correlazione a:  

 sviluppo della fase IEO  

 qualità del contributo operaƟvo  

 coordinamento nelle dinamiche di mercato  

 

Regole operaƟve 

 vesƟng obbligatorio  

 funzione isƟtuzionale della allocazione  

 cliff iniziale definito contraƩualmente  

 divieto di uƟlizzo come liquidità di lisƟng  

 immissione non speculaƟva e calendarizzata 

L’Exchange Partner non è configurato come un soggeƩo distribuƟvo passivo, ma come un aƩore operaƟvo 
nella costruzione del mercato, con un ruolo aƫvo nelle dinamiche di accesso, liquidità e sviluppo 
dell’Ecosistema. 

 

B. IniƟal Exchange Offering (IEO) - Allocazione: 780.000.000 HYNTRA 

 

I 780.000.000 HYNTRA sono desƟnaƟ al collocamento e alla Tesoreria centrale dell’Ecosistema; essi sono 
comprensivi di una componente di riserva desƟnata alla gesƟone dei premi e alla stabilità del meccanismo 
IEO. 

Nota sinteƟca dedicata agli InvesƟtori IEO 

OBIETTIVI DELLA FASE IEO 

La fase IEO dell’Ecosistema HYNTRA è progeƩata con l’obieƫvo di: 

 validare l’interesse del mercato, 

 costruire una prima base di detentori consapevoli, 

 sostenere la struƩura iniziale di lisƟng, avviamento operaƟvo e comunicazione, 
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senza configurarsi come strumento di finanziamento integrale dello sviluppo industriale, che è invece 
demandato alla successiva fase di sviluppo: la tokenizzazione di Real World Assets (RWA) produƫvi. 

 

MECCANICA DI PARTECIPAZIONE 

Lo IEO è arƟcolato in Stage successivi a prezzo crescente. 
Gli invesƟtori possono entrare in qualunque fase, acquistando quanƟtà di token HYNTRA al prezzo corrente 
previsto nello Stage. 

Il modello non prevede: 

 sconƟ discrezionali, 

 bonus anƟcipaƟ una tantum, 

 o meccanismi inflaƫvi non controllaƟ. 

 

MECCANISMO DI INCENTIVAZIONE (PREMIO COMPOSTO) 

A conclusione di ciascuno Stage, viene effeƩuato uno snapshot delle quanƟtà di token detenute da ogni 
partecipante. 

Su tali quanƟtà viene riconosciuto un premio del 3%, che: 

 è calcolato sull’intero stock detenuto, 

 include eventuali acquisƟ effeƩuaƟ durante lo Stage stesso, 

 viene capitalizzato (premio composto). 

Questo meccanismo: 

 incenƟva la partecipazione anƟcipata, 

 premia la conƟnuità di detenzione, 

 evita distorsioni Ɵpiche dei bonus concentraƟ in una sola fase. 

 

ImpaƩo economico e controllo della diluizione 

Il premio di partecipazione è: 

predeterminato, 

quanƟficabile ex-ante, 

integrato nella tokenomics complessiva. 

 

È progeƩato per garanƟre un equilibrio tra incenƟvi e stabilità della supply, in coerenza con le dinamiche 
complessive dell’Ecosistema, inclusi i moduli: 

 IEO, 
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 Team, 

 Tesoreria, 

 IncenƟvi, 

 sviluppo RWA. 

 

StruƩura economica della partecipazione 

La struƩura economica della partecipazione è determinata da: 

 quanƟtà di token acquistaƟ, 

 prezzo medio di carico, 

 durata della partecipazione lungo gli Stage. 

Il premio non altera il prezzo di mercato, ma incide posiƟvamente sul costo medio unitario dei token 
detenuƟ, migliorando l’equilibrio economico della partecipazione. 

 

Separazione tra mercato e sviluppo industriale 

È principio fondante dell’Ecosistema HYNTRA che: 

 il mercato secondario del token non sia uƟlizzato come strumento di finanziamento forzato dei 
progeƫ industriali; 

 la crescita di valore nel medio-lungo periodo sia legata alla originaƟon e alla gesƟone di RWA 
produƫvi tokenizzaƟ, ciascuno con logiche economiche autonome. 

Lo IEO rappresenta quindi una fase di accesso e posizionamento, non un punto di arrivo. 

La liquidità raccolta viene interamente conferita alla Tesoreria Centrale.  

La Tesoreria Centrale svolge una funzione di allocazione strategica delle risorse, orientata al supporto dello 
sviluppo dell’Ecosistema, al funzionamento ordinato del mercato e all’avvio delle iniziaƟve RWA. 

 

StruƩura IEO 

Parametro Valore 
Allocazione totale (IEO) 780.000.000 HYNTRA 
Numero di Round 3 
Numero di Stage 12 (4 per Round) 
Token per Stage 65.000.000 HYNTRA 
Token per Round 260.000.000 HYNTRA 
Prezzo Crescente per Stage 
Lotto minimo 20.000 HYNTRA 

Meccanismo incentivante Premio Composto (3% per Stage, su base 
snapshot) 
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Chiarimento struƩura Round 

L’allocazione IEO è arƟcolata in tre Round da 260.000.000 HYNTRA ciascuno. 

I primi due Round sono desƟnaƟ al collocamento sul mercato. 

Il terzo Round non è primariamente desƟnato al collocamento pieno, ma svolge una funzione di riserva 
tecnica finalizzata a: 

 assorbire il meccanismo del Premio Composto,  

 garanƟre la stabilità del modello di partecipazione,  

 supportare l’equilibrio operaƟvo del processo IEO. 

Logica di aƫvazione 

Nella fase iniziale dell’Ecosistema è prevista l’aƫvazione seleƫva del primo Round. 
I Round successivi potranno essere aƫvaƟ in modo progressivo in funzione della risposta del mercato e 
dello sviluppo operaƟvo. 

 

UƟlizzo della liquidità di avvio 

La liquidità raccolta nella fase di IniƟal Exchange Offering (IEO) cosƟtuisce la dotazione finanziaria iniziale 
dell’Ecosistema HYNORA e rappresenta la base operaƟva per l’avvio delle aƫvità di mercato e lo sviluppo 
della pipeline industriale. 

Essa è desƟnata a: 

– aƫvare l’infrastruƩura tecnica e organizzaƟva del progeƩo; 
– garanƟre un accesso ordinato al mercato aƩraverso il lisƟng del token; 
– avviare la pipeline iniziale dei progeƫ energeƟci; 
– cosƟtuire una riserva strategica di Tesoreria. 

La distribuzione delle risorse segue criteri di prudenza finanziaria, trasparenza e coerenza con gli obieƫvi 
industriali di lungo periodo. 

Il deƩaglio completo delle FonƟ e degli Impieghi della liquidità iniziale è riportato nell’Appendice: 

“ProspeƩo FonƟ / Impieghi – Liquidità IEO”. 

 

 

5.2.4 — Modulo 2: LisƟng & Sviluppo del Mercato 

Allocazione: 1.660.000.000 HYNTRA 

Il Modulo 2 disciplina l’ingresso nel mercato aperto e la fase del price-discovery. 

Il lisƟng rappresenta un evento di apertura al mercato e non una fonte di raccolta.  

Esso richiede liquidità dedicata per garanƟre stabilità, profondità del book e correƩo funzionamento del 
mercato nelle fasi iniziali. 
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5.2.5 — Modulo 3: Fondo Progeƫ 

Allocazione: 3.500.000.000 HYNTRA 

Il Modulo 3 cosƟtuisce il nucleo industriale dell’Ecosistema HYNORA. 

La sua funzione non è quella di immeƩere token sul mercato, ma di operare come riserva strategica 
desƟnata alla partecipazione e allo sviluppo di progeƫ energeƟci reali. 

All’interno di questo modello, il token HYNTRA non rappresenta direƩamente l’asset produƫvo, ma lo 
strumento aƩraverso cui l’Ecosistema può aƫvare, sostenere e coordinare iniziaƟve industriali. 

 

I singoli progeƫ sono struƩuraƟ come asset autonomi (HYX-rwa), ciascuno con proprie dinamiche 
economiche, flussi finanziari e logiche di distribuzione del valore. 

 

Il Modulo 3 consente quindi di separare in modo chiaro: 

- la dimensione di mercato del token, 
- la dimensione industriale dei progeƫ, 

garantendo coerenza tra sviluppo economico e stabilità del sistema. 

 

I token allocaƟ in questo Modulo non sono desƟnaƟ alla vendita sul mercato, ma impiegaƟ come leva di 
sviluppo nei progeƫ energeƟci dell’Ecosistema secondo il modello di Project Finance. 

Essi possono essere uƟlizzaƟ, su deliberazione della Governance, per: 
– partecipazioni iniziali nei progeƫ RWA, 
– supporto alla tokenizzazione degli asset energeƟci (HYX-rwa), 
– funzioni di collaterale o garanzia nei processi di Project Finance. 

Questa architeƩura consente all’Ecosistema di svilupparsi secondo logiche di Project Finance, mantenendo 
una chiara disƟnzione tra capitale digitale e valore industriale reale. 

Nel lungo periodo, l’obieƫvo del Fondo Progeƫ è contribuire alla costruzione di una capacità patrimoniale 
in grado di sostenere lo sviluppo progressivo di infrastruƩure energeƟche reali, favorendo la nascita di asset 
produƫvi e modelli di partecipazione economica direƩamente collegaƟ ai flussi generaƟ dall’economia 
energeƟca. 

 

 

5.2.6 — Modulo 4: Team & Founder 

Allocazione complessiva: 2.960.000.000 HYNTRA 

DesƟnazione Allocazione Finalità 
Team 2.000.000.000 

HYNTRA 
Remunerazione di lungo periodo, sviluppo, operaƟvità di mercato, 
RWA selezionaƟ 
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Founder 960.000.000 
HYNTRA 

Garanzia isƟtuzionale, supervisione transitoria, conƟnuità strategica 

 

Le allocazioni Team e Founder non rappresentano compensi immediaƟ, bensì strumenƟ di allineamento di 
lungo periodo tra sviluppo industriale dell’Ecosistema e responsabilità strategiche dei suoi promotori. 

 

5.2.7 — Modulo 5: IncenƟvi, Premi, Donazioni 

Allocazione: 800.000.000 HYNTRA 

Il Modulo 5 è gesƟto come linea autonoma dal Founder per garanƟre massima trasparenza sull’uso di 
questa riserva di capitale. 

Il Founder accoglie e valuta proposte di programmi premianƟ, incenƟvi alla partecipazione e iniziaƟve varie 
deliberate dalla Governance.  

Ogni uƟlizzo avviene da wallet dedicaƟ, pubblici e tracciabili on-chain. 

Queste aƫvità, che sono comunque rivolte allo sviluppo, rappresentano uno strumento isƟtuzionale 
codificato nella struƩura della Tokenomic e non “cosƟ opachi”. 
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5.2.8 — Logica di Aƫvazione della Supply di HYX 

Logica generale 

La supply del token HYNTRA è definita ex-ante nella sua interezza e rappresenta la base economica 
dell’Ecosistema. 

I Moduli operaƟvi, pur essendo integralmente progeƩaƟ e allocaƟ, non vengono aƫvaƟ simultaneamente, 
ma seguono una logica progressiva e controllata, coerente con le fasi di sviluppo del progeƩo e con le 
condizioni di mercato. 

L’aƫvazione dei Moduli rifleƩe una sequenza naturale: 

– validazione iniziale del mercato; 
– costruzione della liquidità; 
– sviluppo del mercato secondario; 
– aƫvazione della componente industriale. 

In questo quadro, la fase IEO si configura come un meccanismo di aƫvazione iniziale dell’Ecosistema, 
mentre la creazione di valore nel tempo è struƩuralmente legata allo sviluppo e alla performance dei 
progeƫ RWA. 

Il Modulo 1 entra in funzione in modo seleƫvo nella fase iniziale, aƩraverso una porzione dello IEO e delle 
Partnership con infrastruƩure di mercato 

 
Il Modulo 2 viene aƫvato progressivamente in relazione alle dinamiche di lisƟng e sviluppo del mercato 

 
Il Modulo 3 – Fondo Progeƫ – rappresenta una riserva industriale e viene aƫvato in funzione della 
maturità dell’Ecosistema e della disponibilità di progeƫ energeƟci validaƟ. 

Questa impostazione consente di evitare immissioni non controllate sul mercato e garanƟsce coerenza tra 
offerta, sviluppo industriale e creazione di valore reale. 

 

Principio chiave 

La supply è definita nella sua totalità fin dall’origine, mentre la sua aƫvazione è progressiva e subordinata 
allo sviluppo dell’Ecosistema. 
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CAPITOLO 5 — TOKENOMICS 
 

2° Parte - ArchiteƩura Economica dell’Ecosistema 

 
HYNTRA Token 

↓ 
Tesoreria Ecosistema 

↓ 
Fondo Progeƫ 

↓ 
Project Token 

HYX-Rwa 
↓ 

ImpianƟ EnergeƟci 
↓ 

Flussi Economici 
↓ 

Buyback · Staking · DAO 
Sintesi del Flusso Economico 

Il modello non presuppone una simultaneità tra sviluppo del mercato e sviluppo industriale: la creazione di 
valore è subordinata alla realizzazione progressiva degli asset energeƟci, mentre il mercato del token 
manƟene una propria autonomia funzionale nella fase iniziale dell’Ecosistema. 

 

5.3 — Meccanismi Economici del Token Hyntra 

 5.3.0 — Premessa: Use of Proceeds e Liquidità di Avvio (IEO) 
 5.3.1 — VesƟng & Cliff 
 5.3.2 — Buyback Program & Staking Rewards 
 5.3.3 — Reverse Split (Token MigraƟon 1:K) 
 5.3.4 — PoliƟche di Stabilizzazione & AnƟ-Dumping 

 
 

5.3.0 — Premessa isƟtuzionale: ArchiteƩura economica e ruolo della Tesoreria 

La Tesoreria al centro 

L’architeƩura economica dell’Ecosistema HYNORA si fonda su un principio struƩurale chiaro: 
la separazione tra origine delle risorse, strumenƟ di gesƟone e sviluppo industriale di lungo periodo. 

Il token HYNTRA non è concepito come mezzo di finanziamento direƩo dei progeƫ industriali, né come 
strumento di raccolta permanente. 
Esso rappresenta l’unità patrimoniale e di governance dell’Ecosistema, all’interno di un modello 
assimilabile a quello di una holding industriale on-chain. 

I progeƫ industriali sono sviluppaƟ aƩraverso strumenƟ dedicaƟ (Project Token – HYX-rwa), ciascuno 
struƩurato come enƟtà economica autonoma, con propri  
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 flussi di cassa,  
 meccanismi di partecipazione 
 logiche di distribuzione del valore 

In questo contesto, la Tesoreria svolge un ruolo centrale e non accessorio: 
coordina la supply, disciplina l’uƟlizzo delle risorse, governa i flussi economici e garanƟsce coerenza tra 
dinamiche di mercato, sviluppo industriale e tutela degli stakeholder. 

 

StruƩura delle risorse e principio di separazione 

Il modello HYNORA disƟngue in modo rigoroso tre livelli economici: 

 Token (HYNTRA) → funzione patrimoniale, di governance e di coordinamento dell’Ecosistema  

 Liquidità operaƟva (fiat e stablecoin) → funzione esecuƟva e gesƟonale  

 Flussi industriali (cash flow) → generazione di valore reale dagli asset energeƟci  

QuesƟ livelli non sono intercambiabili automaƟcamente e rispondono a logiche differenƟ. 

Il token non è concepito come mezzo di spesa, ma come strumento di  

partecipazione,  

garanzia e  

allineamento di lungo periodo. 
La liquidità rappresenta lo strumento operaƟvo dell’Ecosistema. 
I flussi industriali cosƟtuiscono la fonte primaria e struƩurale della creazione di valore. 

 

Framework delle valute dell’Ecosistema 

In coerenza con questa architeƩura, l’Ecosistema HYNORA opera aƩraverso un framework mulƟ-valuta, che 
integra valute fiat e strumenƟ digitali in funzione delle diverse fasi operaƟve. 

Valute Fiat e Stablecoin 

Il framework valutario dell’Ecosistema è arƟcolato per funzione economica, disƟnguendo chiaramente tra 
accesso al mercato, operaƟvità, generazione di valore e strumenƟ finanziari. 

Categoria Tipologia di valuta Funzione 

Partecipazione IEO EUR, USD, USDC, USDT 
Accesso iniziale all’Ecosistema e generazione 
della liquidità 

OperaƟvità Tesoreria EUR, USD, USDC, USDT GesƟone della liquidità e allocazione delle risorse 

Flussi industriali Prevalentemente EUR Ricavi generaƟ dagli asset energeƟci reali 

StrumenƟ finanziari EUR / USD 
Project Finance, linee di credito e struƩure 
isƟtuzionali 
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Questa struƩura consente: 

 coerenza tra mercato crypto e finanza reale;  

 operaƟvità internazionale;  

 allineamento con la supply chain energeƟca europea;  

 trasparenza nella disƟnzione tra capitale digitale e flussi economici reali.  

 

Fase iniziale e transizione al modello industriale 

La fase di avvio dell’Ecosistema prevede una dotazione iniziale di liquidità, finalizzata esclusivamente a: 

– consenƟre un accesso ordinato al mercato; 
– aƫvare le infrastruƩure operaƟve; 
– sostenere l’avviamento tecnico, legale e organizzaƟvo; 
– cosƟtuire una prima riserva strategica di Tesoreria. 

Questa fase è per sua natura limitata nel tempo. 

Superata la fase iniziale, il funzionamento economico dell’Ecosistema non si fonda più sulla raccolta tramite 
token, ma su: 

 flussi di cassa generaƟ dagli asset energeƟci reali, gesƟƟ e allocaƟ aƩraverso la Tesoreria;  

 strumenƟ dedicaƟ di finanza di progeƩo (Project Token – RWA);  

 eventuali linee di credito aƫvate secondo logiche industriali;  

 meccanismi di redistribuzione e stabilizzazione deliberaƟ dalla Governance.  

 

Ruolo della Tesoreria nel ciclo economico 

La Tesoreria rappresenta il punto di convergenza tra: 

 mercato del token  

 liquidità operaƟva  

 sviluppo industriale  

Essa non svolge una funzione passiva di custodia, ma una funzione aƫva di: 

 allocazione delle risorse finanziarie;  

 gesƟone dei flussi di cassa;  

 coordinamento tra moduli operaƟvi;  

 stabilizzazione del sistema nel tempo.  

Tuƫ i flussi economici rilevanƟ transitano aƩraverso la Tesoreria, che ne garanƟsce tracciabilità, coerenza e 
controllo tramite meccanismi di governance. 
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Principio di creazione del valore 

Il modello HYNORA si fonda su un principio fondamentale: 

il valore non è generato dal token, ma dagli asset reali. 

Il token non anƟcipa valore futuro, né incorpora promesse speculaƟve. 
Esso rifleƩe progressivamente il valore generato dagli impianƟ energeƟci e dalle aƫvità industriali 
dell’Ecosistema. 

 

Ambito dei meccanismi economici 

I paragrafi che seguono descrivono gli strumenƟ aƩraverso cui la Tesoreria e la Governance disciplinano nel 
tempo: 

– l’immissione programmata dei token sul mercato; 
– la tutela della fase post-lisƟng; 
– la partecipazione economica degli holder; 
– la stabilità del mercato; 
– l’allineamento struƩurale tra valore del token e valore degli asset reali. 

Tali strumenƟ operano esclusivamente a valle della creazione di valore reale e non introducono dinamiche 
inflaƫve non programmate, in coerenza con una visione industriale, trasparente e orientata al lungo 
periodo. 

 

5.3.1 — VesƟng & Cliff – strumento temporale 

Il VesƟng è lo strumento aƩraverso cui l’Ecosistema disciplina l’immissione programmata dei token HYNTRA 
nel tempo, garantendo prevedibilità, stabilità del mercato e allineamento di lungo periodo tra sviluppo 
industriale e interessi degli stakeholder. 

TuƩe le allocazioni strategiche del token sono soggeƩe a regimi di vesƟng e, ove previsto, a periodi di cliff 
iniziale. 
Non sono previste immissioni immediate, discrezionali o non regolamentate. 

Schema isƟtuzionale di riferimento 

 Team: cliff 12 mesi, vesƟng lineare 36 mesi 

 Founder: cliff pluriennale, rilascio progressivo 

 Partner Exchange: vesƟng contraƩuale obbligatorio 

 InvesƟtori IEO: lock-up minimo post-lisƟng 

Il VesƟng opera secondo criteri struƩurali: 

 gradualità delle immissioni, 

 assenza di pressioni improvvise sul mercato, 

 coerenza con le tempisƟche industriali dei progeƫ RWA, 

 tutela della fase post-lisƟng, 
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 piena trasparenza e verificabilità on-chain. 

 
 

Governance e Immutabilità 

Le regole di vesƟng e cliff cosƟtuiscono parte integrante dell’architeƩura economica dell’Ecosistema e non 
possono essere modificate unilateralmente. 
Ogni eventuale revisione richiede deliberazione formale della Governance. 

 

Ruolo Sistemico del VesƟng 

Il vesƟng rappresenta quindi uno strumento di disciplina sistemica, non una misura taƫca, ed è funzionale 
alla stabilità di lungo periodo del mercato HYNTRA. 

Esso contribuisce a mantenere coerenza tra: 

- dinamiche della supply 
- condizioni di mercato 
- sviluppo progressivo di infrastruƩure energeƟche reali 

 

 

5.3.2 — Buyback Program & Staking Rewards 
 
Strumento di redistribuzione (valore e partecipazione) 
 

I meccanismi di Buyback e Staking Rewards collegano in modo direƩo il valore del token HYNTRA alla 
creazione di valore reale generata dagli asset produƫvi dell’Ecosistema. 

Essi non cosƟtuiscono strumenƟ di sostegno arƟficiale del prezzo né meccanismi speculaƟvi di breve 
periodo, ma operano esclusivamente a valle della generazione di flussi economici verificabili. 

 

Buyback Program 

Il Buyback Program consente alla Tesoreria di riacquistare token HYNTRA sul mercato aperto, secondo 
modalità e volumi deliberaƟ dalla Governance. 

I buyback possono essere aƫvaƟ esclusivamente in presenza di valore reale generato da: 

– ricavi degli asset energeƟci finanziaƟ; 
– rendimenƟ del portafoglio RWA; 
– aƫvità industriali collegate ai Project Token; 
– partnership isƟtuzionali approvate. 

I token riacquistaƟ possono essere desƟnaƟ, su decisione della Governance, a: 
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– programmi di staking; 
– riserve strategiche; 
– redistribuzioni struƩurate. 

Non è prevista la distruzione automaƟca dei token oggeƩo di buyback. 

 

Staking Rewards 

I programmi di staking incenƟvano la detenzione stabile del token e la partecipazione alla Governance. 

Le ricompense non derivano da nuove emissioni, ma da risorse già presenƟ nell’architeƩura economica 
dell’Ecosistema, incluse: 

– allocazioni dedicate a programmi premianƟ; 
– token riacquistaƟ tramite buyback; 
– risorse deliberate dalla Tesoreria. 

Buyback e staking operano secondo principi di: 

– assenza di inflazione non programmata; 
– connessione direƩa con asset reali; 
– sostenibilità di lungo periodo; 
– trasparenza on-chain; 
– controllo tramite Governance. 

 

 

5.3.3 — Reverse Split (Token MigraƟon 1:K) 
 Strumento di manutenzione tecnica 

 

Il Reverse Split è uno strumento tecnico opzionale che può essere adoƩato nelle fasi di maturità del 
mercato al fine di migliorare la leggibilità economica del token e l’efficienza delle negoziazioni. 

Esso non cosƟtuisce un meccanismo di creazione di valore né di sostegno arƟficiale del prezzo e non altera 
in alcun modo la quota percentuale detenuta da ciascun holder, inclusa la Tesoreria. 

StruƩura OperaƟva 

In caso di aƫvazione, l’operazione avviene secondo un rapporto di conversione predefinito (1:K), applicato 
uniformemente all’intera Supply, per cui: 

 il numero di token viene ridoƩo in proporzione, 

 il valore unitario aumenta in modo equivalente, 

 il valore complessivo detenuto rimane invariato. 

Neutralità Economica 

Il Reverse Split non modifica la capitalizzazione complessiva dell’Ecosistema ed è economicamente neutro 
per tuƫ i partecipanƟ. 
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Condizioni di Governance 

L’adozione del Reverse Split può essere deliberata esclusivamente dalla Governance, nel rispeƩo di criteri di: 

 maturità del mercato, 

 assenza di impaƫ negaƟvi sulla liquidità, 

 chiarezza informaƟva prevenƟva, 

 coerenza con la strategia di lungo periodo. 

 

Posizionamento di Mercato 

Si traƩa di una praƟca assimilabile a quelle adoƩate nei mercaƟ finanziari tradizionali in fasi di 
consolidamento e crescita struƩurale. 

 

5.3.4 — PoliƟche di Stabilizzazione & AnƟ-Dumping – coerenza sistemica 

Le poliƟche di stabilizzazione coordinano gli strumenƟ economici e tecnici già descriƫ, senza introdurne di 
nuovi. 

Esse sono progeƩate per preservare l’equilibrio del mercato del token HYNTRA, ridurre comportamenƟ 
opportunisƟci di breve periodo e garanƟre che l’evoluzione del valore del token rimanga coerente con lo 
sviluppo industriale dell’Ecosistema. 

Tali poliƟche non hanno natura repressiva né intervenƟsta, ma cosƟtuiscono un insieme coordinato di 
strumenƟ struƩurali che operano in modo prevedibile e trasparente nel tempo. 

Principi guida 

Le poliƟche di stabilizzazione si fondano sui seguenƟ principi: 

– prevedibilità delle immissioni sul mercato; 
– assenza di pressioni di vendita improvvise; 
– allineamento temporale tra sviluppo industriale e dinamiche di mercato; 
– tutela della fase post-lisƟng; 
– trasparenza e verificabilità on-chain. 

L’obieƫvo non è eliminare la volaƟlità, fisiologica in ogni mercato aperto, ma prevenire distorsioni 
struƩurali incompaƟbili con una visione di lungo periodo. 

StrumenƟ di stabilizzazione 

La stabilità del mercato del token HYNTRA è perseguita aƩraverso una combinazione coordinata di 
strumenƟ già descriƫ nei paragrafi precedenƟ, tra cui: 

– regimi di vesƟng e cliff, che disciplinano l’immissione progressiva dei token; 
– separazione dei moduli operaƟvi, che impedisce uƟlizzi impropri delle allocazioni; 
– supply fissa, in assenza di inflazione non programmata; 
– programmi di buyback deliberaƟ dalla Governance e aƫvabili solo in presenza di valore reale generato; 
– programmi di staking, che incenƟvano la detenzione stabile e la partecipazione alla Governance; 
– eventuali operazioni tecniche di maturità del mercato, quali il Reverse Split. 
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QuesƟ strumenƟ operano in modo sinergico e non discrezionale, riducendo il rischio di intervenƟ 
emergenziali o reaƫvi e rafforzando la coerenza sistemica dell’Ecosistema. 

 

 

Ruolo della Governance 

La Governance dell’Ecosistema svolge un ruolo centrale nella supervisione delle poliƟche di stabilizzazione. 
Ogni intervento potenziale sul mercato — inclusi buyback, modifiche ai programmi di staking o operazioni 
tecniche — è soggeƩo a deliberazione formale e a comunicazione prevenƟva. 

La Governance opera secondo il principio di neutralità economica: 
non interviene per sostenere arƟficialmente il prezzo del token, ma per preservare il correƩo 
funzionamento del mercato in coerenza con lo sviluppo reale dell’Ecosistema. 

 

Sintesi 

Le PoliƟche di Stabilizzazione e AnƟ-Dumping rappresentano il completamento naturale dei Meccanismi 
Economici di HYNORA. 
Esse garanƟscono che il mercato del token HYNTRA rimanga: 

 ordinato, 

 trasparente, 

 coerente con i fondamentali industriali, 

 orientato al lungo periodo. 

In questo modo, la dinamica del token non anƟcipa valore futuro, ma rifleƩe progressivamente il valore 
reale generato dagli asset e dalle aƫvità dell’Ecosistema. 

 

 

5.4 — Tesoreria e GesƟone della Liquidità dell’Ecosistema 

La Tesoreria rappresenta l’architeƩura finanziaria centrale dell’Ecosistema. Essa coordina token, liquidità fiat 
e flussi industriali secondo principi di separazione, disciplina e trasparenza. 

La struƩura della Tesoreria è progeƩata per rifleƩere un modello assimilabile a quello di una holding 
industriale in cui capitale patrimoniale e liquidità operaƟva sono gesƟƟ aƩraverso strumenƟ e finalità 
differenƟ. 

Allo stesso modo, la Liquidità non è unica e indisƟnta, ma suddivisa per fonte, funzione e desƟnazione, con 
wallet dedicaƟ, regole di uƟlizzo predefinite e controllo di governance. 

 

5.4.1 — Natura duale della Tesoreria: token e liquidità fiat 

La Tesoreria dell’Ecosistema opera su due livelli disƟnƟ e complementari: 
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a) Tesoreria in token (HYNTRA) = Tesoreria Patrimoniale 
Comprende le allocazioni dedicate alla Tesoreria IncenƟvi & Premi e le riserve strategiche del Fondo 
Progeƫ. 
Questa componente rappresenta una riserva patrimoniale di lungo periodo, non desƟnata a essere 
liquidata sul mercato se non aƩraverso processi programmaƟ, deliberaƟ e rendicontaƟ. 

 

b) Tesoreria in liquidità fiat e stablecoin = Tesoreria Centrale OperaƟva 
Comprende le risorse economiche effeƫvamente spendibili per l’operaƟvità, provenienƟ da: 

 IniƟal Exchange Offering (IEO); 

 flussi industriali generaƟ dagli asset energeƟci; 

 eventuali linee di credito garanƟte; 

 partnership isƟtuzionali. 

 

Principio di Separazione 

Le due componenƟ non sono intercambiabili automaƟcamente e rispondono a logiche differenƟ. 
Il token non è concepito come “mezzo di spesa”, ma come strumento di garanzia, partecipazione e crescita 
patrimoniale. 

 

5.4.2 — La liquidità IEO: funzione e limiƟ 

La liquidità generata dalla IEO cosƟtuisce la prima e unica fonte iniziale di cassa dell’Ecosistema. 

Essa ha una funzione chiaramente definita: 

 avvio operaƟvo del progeƩo; 

 copertura dei cosƟ tecnici, legali e di compliance; 

 aƫvazione delle infrastruƩure di mercato (lisƟng, market making); 

 supporto operaƟvo degli Exchange Partner qualificaƟ 

una parte della liquidità può essere desƟnata, in forma programmata e coerente con la gesƟone 
della Tesoreria, al supporto operaƟvo degli Exchange Partner qualificaƟ, nelle diverse fasi di avvio e 
sviluppo del mercato 

 anƟcipo seleƫvo su progeƫ industriali ad alta priorità. 

LimiƟ 

La liquidità IEO non è desƟnata a sostenere indefinitamente lo sviluppo industriale, né a finanziare 
integralmente i singoli progeƫ energeƟci. 
Il suo ruolo è quello di innescare il modello, non di sosƟtuire i meccanismi di finanziamento dedicaƟ agli 
asset reali. 
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5.4.3 — Separazione tra Ecosistema e Finanza di ProgeƩo (RWA) 

Un principio fondante del modello HYNORA è la separazione tra: 

 finanza dell’ecosistema (HYNTRA); 

 finanza dei singoli progeƫ energeƟci (Project Token – es. HYX-P1). 

I progeƫ energeƟci non vengono finanziaƟ mediante la vendita direƩa del token HYNTRA. 
Al contrario, ogni progeƩo selezionato dal Fondo Progeƫ può essere: 

 finanziato aƩraverso l’emissione di un Project Token dedicato (RWA); 

 aperto alla partecipazione del mercato, della community e di invesƟtori esterni; 

 struƩurato come operazione autonoma, con proprie regole economiche e flussi di cassa. 

 

Implicazioni Strategiche 

Questo approccio consente di: 

 preservare l’integrità della riserva del Fondo Progeƫ; 

 evitare pressioni di vendita sul token HYNTRA; 

 rendere trasparente e misurabile il rendimento di ciascun asset reale. 

 

 

5.4.4 — Ricorso al credito: strumento industriale, non emergenziale 

Nel modello HYNORA, il ricorso a forme di finanziamento esterne non è considerato un’eccezione, ma uno 
strumento industriale ordinario, coerente con le praƟche della finanza infrastruƩurale. 

In presenza di progeƫ energeƟci con: 

 flussi di cassa prevedibili; 

 contraƫ di lungo periodo; 

 profilo di rischio contenuto; 

il Fondo Progeƫ può aƫvare linee di credito garanƟte, uƟlizzando una quota limitata di token HYNTRA 
come collaterale. 

In questo contesto: 

 i token non vengono venduƟ sul mercato; 

 i token vengono vincolaƟ (Ɵmelock / vesƟng) come garanzia; 

 la resƟtuzione del finanziamento avviene esclusivamente tramite i ricavi generaƟ dal progeƩo 
energeƟco. 

Il token HYNTRA svolge quindi una funzione assimilabile a quella del capitale sociale o delle partecipazioni 
di una holding: 
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 non è una fonte di liquidità immediata, ma una leva di credibilità e accesso al credito. 
In questa prospeƫva, la funzione patrimoniale del token assume caraƩerisƟche progressivamente 
assimilabili a quelle di una infrastruƩura di coordinamento economico orientata allo sviluppo 
industriale di lungo periodo. 

 Il ricorso a linee di credito garanƟte rientra nella normale gesƟone industriale della liquidità e non 
cosƟtuisce un evento straordinario né emergenziale 

 

5.4.5 — Principio di rimborso: i progeƫ ripagano sé stessi 

Un principio cardine della Tesoreria è che nessun finanziamento esterno venga rimborsato aƩraverso la 
vendita forzata di HYNTRA. 

I rimborsi avvengono tramite: 

 ricavi energeƟci; 

 canoni PPA; 

 autoconsumo e incenƟvi; 

 flussi industriali cerƟficaƟ on-chain. 

Questo garanƟsce: 

 tutela del mercato; 

 allineamento tra rischio e rendimento; 

 sostenibilità finanziaria di lungo periodo; 

 coerenza con una visione industriale e non speculaƟva. 

 

5.4.6 — Sintesi isƟtuzionale 

La Tesoreria di HYNORA è una architeƩura finanziaria mulƟlivello che integra: 

 token patrimoniali; 

 liquidità operaƟva; 

 finanza di progeƩo; 

 accesso disciplinato al credito. 

Questa struƩura consente all’Ecosistema di crescere in modo ordinato, credibile e verificabile, mantenendo 
una chiara disƟnzione tra: 

 valore del token; 

 valore degli asset reali; 

 gesƟone della liquidità; 

 sviluppo industriale. 
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5.5 — ArchiteƩura e PoliƟca della Liquidità 

La PoliƟca della Liquidità disciplina l’uƟlizzo delle risorse nel tempo, garantendo separazione delle fonƟ, 
tracciabilità dei flussi e allineamento con lo sviluppo industriale. 

Come illustrato nella sezione 5.3.0, la Liquidità iniziale generata dallo IEO ha la funzione di avviare 
l’Ecosistema e consenƟre l’ingresso nel mercato in condizioni ordinate e professionali. 
Successivamente, la gesƟone della liquidità si fonda su una pluralità di fonƟ e strumenƟ — flussi industriali, 
finanza di progeƩo (RWA) e accesso disciplinato al credito — ciascuno con finalità e regole operaƟve 
disƟnte. 

I finanziamenƟ eventualmente aƫvaƟ dall’Ecosistema sono struƩuraƟ in modo tale da essere rimborsaƟ 
aƩraverso i flussi economici generaƟ dai progeƫ, evitando pressioni struƩurali sul mercato del token. 

La presente sezione definisce i principi di governo della liquidità, garantendo: 

 separazione rigorosa delle fonƟ; 

 tracciabilità completa dei flussi; 

 prevedibilità delle immissioni sul mercato; 

 allineamento tra uƟlizzo delle risorse e sviluppo industriale degli asset reali. 

La liquidità dell’Ecosistema è pertanto gesƟta come elemento struƩurale di stabilità e conƟnuità, e non 
come leva speculaƟva, secondo logiche assimilabili a quelle di una holding industriale orientata al lungo 
periodo. 

 

5.5.1 — Principi Generali 

TuƩa la liquidità del progeƩo è regolata secondo cinque principi isƟtuzionali: 

1. Wallet separaƟ per ogni funzione (IEO, LisƟng, Modulo 3, Tesoreria, DAO). 

2. Tracciabilità completa: ogni movimento rilevante è registrato su blockchain. 

3. Calendarizzazione: nessuna conversione improvvisa o non programmata. 

4. Governance vincolante: le movimentazioni rilevanƟ richiedono mulƟsig + votazione DAO. 

5. Allineamento industriale: la liquidità segue i tempi di costruzione e avvio degli impianƟ. 

 

5.5.2 — StruƩura OperaƟva delle Valute e della Liquidità 

La struƩura operaƟva delle valute rifleƩe la separazione funzionale tra accesso al mercato, gesƟone della 
liquidità e sviluppo industriale, in coerenza con l’architeƩura economica dell’Ecosistema. 

In conƟnuità con il framework valutario introdoƩo nella sezione 5.3.0, l’Ecosistema HYNORA opera 
aƩraverso una combinazione integrata di valute fiat e stablecoin, finalizzata a garanƟre efficienza operaƟva, 
resilienza finanziaria e compaƟbilità con la supply chain energeƟca. 
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Valute Fiat 

Categoria Tipologia Funzione 

Partecipazione IEO EUR, USD Accesso iniziale all’Ecosistema 

OperaƟvità Tesoreria EUR, USD GesƟone della liquidità e allocazione delle risorse 

Flussi industriali Prevalentemente EUR Ricavi generaƟ dagli asset energeƟci reali 

StrumenƟ finanziari EUR / USD Project Finance, linee di credito e struƩure isƟtuzionali 

 

Stablecoin operaƟve 

Le stablecoin rappresentano il livello operaƟvo digitale dell’Ecosistema, uƟlizzato per garanƟre conƟnuità di 
mercato, liquidità e interoperabilità internazionale. 

Valuta Funzione 

USDT LisƟng, market making, riserve operaƟve 

USDC GesƟone della liquidità digitale, operaƟvità internazionale 

 

Principio di integrazione valutaria 

Le diverse componenƟ valutarie non sono intercambiabili in modo automaƟco, ma operano in funzione di 
specifiche finalità economiche e operaƟve: 

 le valute fiat regolano i flussi industriali e le operazioni di finanza reale;  

 le stablecoin supportano l’operaƟvità nei mercaƟ digitali e la gesƟone della liquidità in contesƟ 
internazionali;  

 l’integrazione tra quesƟ livelli è coordinata dalla Tesoreria, secondo criteri di trasparenza, 
tracciabilità e disciplina finanziaria.  

 

Coerenza con il modello economico 

La struƩura valutaria dell’Ecosistema è progeƩata per: 

 mantenere una chiara disƟnzione tra capitale digitale e flussi economici reali;  

 evitare sovrapposizioni tra mercato del token e sviluppo industriale;  

 garanƟre conƟnuità operaƟva tra ambiente blockchain e contesto economico reale;  

 supportare la crescita dell’Ecosistema secondo logiche assimilabili a quelle di una holding 
industriale. 

 

5.5.3 — Formazione della Liquidità 
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La liquidità complessiva dell’Ecosistema si forma aƩraverso tre canali ordinaƟ: 

A. IEO — Fonte iniziale (unica) di liquidità operaƟva 

La liquidità generata dallo IEO: 

 è custodita inizialmente dagli Exchange partner; 

 viene rilasciata al Team tramite tranche progressive, subordinate a milestone operaƟve e 
deliberazioni di Governance 

 alimenta i Wallet operaƟvi e isƟtuzionali. 

B. LisƟng — Evento di mercato, non evento di cassa 

Il lisƟng: 

 aƫva la negoziazione del token, 

 NON genera liquidità per l’Ecosistema, 

 richiede liquidità dedicata a copertura dei book (Modulo 2). 

C. Modulo 3 — Fondo Progeƫ (liquidità industriale) 

Il Modulo 3 — Fondo Progeƫ, rappresenta la principale Riserva di Capitale Industriale dell’Ecosistema 
HYNORA. 

A differenza delle allocazioni desƟnate al mercato (Modulo 2) o ai programmi di incenƟvazione (Modulo 5), i 
token contenuƟ nel Modulo 3 non sono concepiƟ come strumenƟ di vendita sul mercato secondario, bensì 
come leva patrimoniale desƟnata allo sviluppo dei progeƫ energeƟci dell’Ecosistema. 

Il Fondo Progeƫ svolge quindi una funzione assimilabile a quella di un fondo di invesƟmento industriale 
interno, il cui obieƫvo è sostenere la nascita, la struƩurazione e l’avvio operaƟvo delle iniziaƟve 
energeƟche selezionate dalla Governance. 

In questo contesto, i token HYNTRA allocaƟ nel Modulo 3 possono essere uƟlizzaƟ in tre modalità principali: 

Partecipazione iniziale ai progeƫ RWA 

Il Fondo Progeƫ può partecipare come invesƟtore iniziale nella fase di struƩurazione dei progeƫ energeƟci, 
contribuendo alla loro realizzazione e facilitando la successiva emissione dei Project Token dedicaƟ (HYX-
rwa). 

Questo intervento iniziale consente di accelerare l’avvio dei progeƫ e di aumentarne la credibilità nei 
confronƟ di partner industriali, invesƟtori e isƟtuzioni finanziarie. 

Funzione di collaterale industriale 

In presenza di progeƫ caraƩerizzaƟ da flussi di cassa prevedibili e contraƫ energeƟci di lungo periodo (es. 
PPA), una quota limitata di token del Fondo Progeƫ può essere vincolata come garanzia nell’ambito di 
operazioni di finanziamento esterne. 

In tali casi i token non vengono venduƟ sul mercato, ma bloccaƟ tramite meccanismi di Ɵmelock o vesƟng 
come forma di collaterale patrimoniale, analogamente alle partecipazioni detenute da una holding 
industriale. 
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Il rimborso dei finanziamenƟ avviene esclusivamente tramite i ricavi generaƟ dagli asset energeƟci 
soƩostanƟ. 

Conversioni industriali controllate 

In specifiche circostanze, e previa deliberazione della Governance, una parte limitata dei token del Fondo 
Progeƫ può essere uƟlizzata per generare liquidità desƟnata allo sviluppo industriale. 

Tali operazioni possono includere: 

– conversioni controllate in valuta fiat o stablecoin; 
– operazioni OTC con partner isƟtuzionali verificaƟ; 
– strumenƟ di liquidità programmata aƩraverso facility dedicate. 

Ogni conversione avviene secondo criteri rigorosi di: 

– trasparenza on-chain; 
– calendarizzazione prevenƟva; 
– volumi limitaƟ e programmaƟ; 
– supervisione della Governance. 

L’obieƫvo non è finanziare l’operaƟvità ordinaria dell’Ecosistema, ma sostenere in modo seleƫvo lo 
sviluppo di asset energeƟci strategici. 

Separazione tra mercato e sviluppo industriale 

Il Modulo 3 opera secondo un principio fondamentale dell’architeƩura economica di HYNORA: la 
separazione tra mercato del token e sviluppo degli asset industriali. 

Il Fondo Progeƫ non è concepito come fonte di vendita conƟnua di token, ma come riserva patrimoniale 
che può essere aƫvata in modo disciplinato e programmato per facilitare la realizzazione dei progeƫ 
energeƟci. 

Questo approccio consente di: 

– evitare pressioni struƩurali sul mercato del token HYNTRA; 
– preservare il valore patrimoniale dell’Ecosistema; 
– allineare l’uƟlizzo delle risorse ai tempi industriali dei progeƫ energeƟci. 

In questo modo il Modulo 3 diventa il ponte tra l’infrastruƩura finanziaria dell’Ecosistema e lo sviluppo 
concreto degli asset energeƟci reali. 

 

5.5.4 — FonƟ della Liquidità  

 si veda una esemplificazione in Appendice: ProspeƩo FonƟ / Impieghi 

1. Fondi IEO svincolaƟ (liquidità operaƟva). 

2. Modulo 2 – LisƟng (liquidità di mercato). 

3. Modulo 3 – Fondo Progeƫ (liquidità industriale). 

4. Tesoreria RWA del Team (invesƟmenƟ isƟtuzionali ESG). 

5. Flussi energeƟci degli impianƟ (PPA, autoconsumo, incenƟvi). 
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6. Partnership bancarie e linee di credito. 

 

5.5.5 — Impieghi della Liquidità 

 si veda una esemplificazione in Appendice: ProspeƩo FonƟ / Impieghi 

Ogni linea di liquidità ha impieghi definiƟ e separaƟ. 

A. Liquidità OperaƟva 

 gesƟone ordinaria del progeƩo; 

 cosƟ tecnici, audit, oracoli, sicurezza, compliance; 

 operaƟvità blockchain (es.: gas fees). 

B. Liquidità di Mercato 

 market making su coppie HYX/USDT e HYX/EUR; 

Le coppie sono selezionate per garanƟre accesso sia alla liquidità del mercato crypto sia a quella 
denominata in valuta fiat, in coerenza con il posizionamento ibrido dell’Ecosistema 

 stabilizzazione del book; 

 spread, volumi, livelli di profondità; 

 aƫvità programmata con Market Maker isƟtuzionali. 

Il coordinamento delle aƫvità di market making rimane soƩo indirizzo strategico dell’Ecosistema, al fine 
di garanƟre coerenza tra sviluppo del mercato e obieƫvi industriali di lungo periodo. 

C. Liquidità Industriale 

 costruzione degli impianƟ RWA; 

 CAPEX e OPEX dei progeƫ; 

 tokenizzazione, Project Token, onboarding territoriale; 

 R&D applicata e tecnologie H₂-ready. 

D. Redistribuzione 

 buyback; 

 staking reward; 

 tesoreria DAO; 

 programmi di partecipazione future. 

 

5.5.6 — ArchiteƩura dei Wallet dell’Ecosistema 

Ogni wallet è pubblico, mulƟsig e soggeƩo a policy di governance. 
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Wallet Funzione 

Wallet IEO Ricezione e gesƟone fondi di collocamento 

Wallet LisƟng Liquidità iniziale e stabilizzazione di mercato 

Wallet Modulo 2 Coppie di scambio HYX/USDT – HYX/EUR 

Wallet Fondo Progeƫ Conversioni per impianƟ reali, R&D, Project Token 

Wallet Tesoreria DAO Governance, buyback/staking, riserve strategiche 

Wallet Founder Council (transitorio) Supervisione max 12 mesi 

Tuƫ i wallet rilevanƟ sono soggeƫ a: 

 mulƟsig, 

 Ɵmelock, 

 audit indipendenƟ, 

 reporƟng pubblico trimestrale. 

 

5.5.7 — Governance della Liquidità 

La liquidità segue un sistema di governance mulƟlivello: 

1. MulƟsig tecnico 

Per tuƩe le operazioni operaƟve e di mercato. 

2. Timelock 

Su movimenƟ rilevanƟ o straordinari. 

3. DAO 

Per conversioni industriali significaƟve, buyback, programmi premianƟ. 

4. Founder Council 

Ruolo di supervisione limitato ai primi 12 mesi. 

Nota isƟtuzionale 

Il market cap non influisce sulle disponibilità di liquidità operaƟve: 
la liquidità proviene da fondi reali, non da valore speculaƟvo. 

 

5.5.8 — Ciclo della Liquidità Industriale 

Il ciclo industriale si sviluppa in forma circolare, collegando finanza, tecnologia e impianƟ reali: 

IEO → Liquidità OperaƟva → LisƟng → Price Discovery → Fondo Progeƫ → ImpianƟ Reali → Produzione 
EnergeƟca → Flussi Economici → Buyback/Staking/DAO → Nuovi ImpianƟ 
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È l’architeƩura che consente a HYNTRA di trasformarsi da token digitale a motore di creazione di nuovi 
asset energeƟci. 

 

5.5.9 — At-The-Market Liquidity Facility (ATM-LF) 

Meccanismo IsƟtuzionale ispirato ai mercaƟ regolamentaƟ 

L’At-The-Market Liquidity Facility (ATM-LF) è uno strumento opzionale di gesƟone della liquidità industriale 
dell’Ecosistema HYNORA. 

Il meccanismo si ispira alle praƟche adoƩate nei mercaƟ regolamentaƟ da società quotate e fondi 
infrastruƩurali, dove programmi “at-the-market” consentono di collocare gradualmente strumenƟ finanziari 
sul mercato senza generare disconƟnuità o pressioni improvvise sui prezzi. 

Nel modello HYNORA la Facility ATM-LF non comporta alcuna emissione di nuovi token e non modifica la 
supply complessiva del sistema. 
Essa uƟlizza esclusivamente una quota limitata di token già allocaƟ nel Modulo 3 – Fondo Progeƫ, 
nell’ambito di operazioni programmate e trasparenƟ. 

La finalità dello strumento è consenƟre, quando necessario, una generazione graduale di liquidità desƟnata 
allo sviluppo degli asset energeƟci dell’Ecosistema, evitando vendite concentrate o intervenƟ straordinari 
sul mercato. 

Principi operaƟvi 

La Facility ATM-LF opera secondo criteri rigorosi di disciplina finanziaria e trasparenza: 

– nessuna creazione di nuovi token (zero diluizione); 
– uƟlizzo esclusivo di token già allocaƟ nel Modulo 3; 
– micro-quote immesse sul mercato in modo progressivo; 
– calendarizzazione prevenƟva delle finestre operaƟve; 
– volumi limitaƟ e compaƟbili con la profondità del mercato; 
– supervisione della Governance aƩraverso mulƟsig, Ɵmelock e voto DAO; 
– reporƟng pubblico periodico accessibile a tuƫ gli holder. 

Finalità industriali 

L’ATM-LF non è concepita come strumento di finanziamento ordinario dell’Ecosistema, ma come 
meccanismo di supporto in specifiche fasi dello sviluppo industriale dei progeƫ energeƟci. 

In parƟcolare può essere uƟlizzata per: 

– garanƟre conƟnuità finanziaria durante la fase di sviluppo di progeƫ RWA; 
– gesƟre temporanee esigenze di liquidità legate a CAPEX o tempisƟche di progeƩo; 
– evitare concentrazioni di vendita improvvise sul mercato; 
– preservare la stabilità del token durante fasi di espansione industriale. 

Natura dello strumento 

La Facility ATM-LF è uno strumento eccezionale e non automaƟco. 

La sua eventuale aƫvazione richiede: 
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– deliberazione formale della Governance; 
– definizione prevenƟva dei parametri operaƟvi; 
– piena trasparenza delle operazioni. 

L’obieƫvo non è sostenere arƟficialmente il prezzo del token, ma garanƟre che la generazione di liquidità 
industriale avvenga in modo ordinato, prevedibile e coerente con lo sviluppo degli asset energeƟci 
dell’Ecosistema. 

 

5.6 — Governance Economica e OperaƟvità del Sistema 

La Governance Economica regola l’aƫvazione dei meccanismi descriƫ nel presente Capitolo e assicura 
coerenza tra sviluppo industriale, stabilità del mercato e partecipazione degli invesƟtori. 

 

5.6.1 — Principi guida della Governance 

La Governance dell’Ecosistema si fonda sui seguenƟ principi: 

 Separazione dei poteri tra gesƟone operaƟva, controllo e indirizzo strategico; 

 Progressiva decentralizzazione, in linea con la maturazione del progeƩo; 

 Trasparenza e verificabilità delle decisioni rilevanƟ; 

 Allineamento di lungo periodo tra invesƟtori, team e sviluppo industriale; 

 Tutela della stabilità del mercato e degli asset reali finanziaƟ. 

 

5.6.2 — StruƩura della Governance 

La Governance dell’Ecosistema è arƟcolata su tre livelli complementari: 

a) Governance OperaƟva 

GesƟsce l’operaƟvità quoƟdiana dell’Ecosistema, inclusi: 

 esecuzione delle decisioni approvate; 

 gesƟone tecnica dei wallet; 

 coordinamento delle aƫvità industriali e di mercato. 

Questa funzione è svolta dal Team secondo regole predefinite e soƩo vincoli di trasparenza. 

 

b) Founder Council (fase transitoria) 

Nella fase iniziale, il Founder Council svolge una funzione di garanzia e supervisione, con le seguenƟ 
finalità: 

 assicurare conƟnuità strategica; 

 prevenire decisioni premature o destabilizzanƟ; 

 accompagnare la transizione verso la piena decentralizzazione. 
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Il ruolo del Founder Council è limitato nel tempo e desƟnato a ridursi progressivamente secondo la 
Roadmap di Governance. 

 

c) Governance DAO 

La DAO rappresenta l’organo decisionale di lungo periodo dell’Ecosistema. 

AƩraverso meccanismi di voto on-chain, gli holder di HYNTRA partecipano alle decisioni strategiche, tra cui: 

 aƫvazione dei buyback; 

 uƟlizzo delle riserve di Tesoreria; 

 avvio di nuovi Project Token (RWA); 

 modifiche ai parametri economici ammessi; 

 eventuale aƫvazione di strumenƟ straordinari (es. Reverse Split). 

 

5.6.3 — AmbiƟ di decisione della Governance 

Le decisioni soƩoposte a Governance includono, a Ɵtolo esemplificaƟvo: 

 uƟlizzo e riallocazione della liquidità; 

 conversioni rilevanƟ del Fondo Progeƫ; 

 aƫvazione di linee di credito garanƟte; 

 allocazione dei flussi economici industriali; 

 poliƟche di buyback e staking; 

 evoluzione dell’architeƩura dell’Ecosistema. 

Le decisioni operaƟve di rouƟne restano delegate al Team, entro limiƟ e procedure predefinite. 

 

5.6.4 — Meccanismi di voto e controllo 

La Governance adoƩa meccanismi di voto proporzionali e trasparenƟ, basaƟ su: 

 token in staking; 

 quorum differenziaƟ in base alla rilevanza delle decisioni; 

 Ɵmelock per le decisioni strategiche; 

 mulƟsig per l’esecuzione delle operazioni sensibili. 

Tuƫ i processi di governance sono tracciabili on-chain e soggeƫ a reporƟng periodico. 

 

5.6.5 — Governance e tutela del mercato 

La Governance dell’Ecosistema ha anche una funzione di tutela della stabilità del mercato. 
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In parƟcolare: 

 previene uƟlizzi impropri della liquidità; 

 limita decisioni che possano generare pressioni struƩurali sul token; 

 assicura coerenza tra sviluppo industriale e dinamiche di mercato. 

In questo senso, la Governance agisce come meccanismo di autodisciplina dell’Ecosistema. 

 

5.6.6 — Inquadramento IsƟtuzionale 

Il modello di Governance di HYNORA è concepito per evolvere verso una struƩura pienamente 
decentralizzata, mantenendo nella fase iniziale gli strumenƟ necessari a garanƟre solidità, credibilità e 
conƟnuità. 

La Governance non è un elemento accessorio del progeƩo, ma una componente struƩurale che conneƩe: 

 risorse economiche, 

 asset reali, 

 partecipazione degli invesƟtori, 

 sostenibilità di lungo periodo. 

 

 

Di seguito, tabella riassunƟva sinteƟca della Supply.  
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PIATTAFORMA HYNORA 

SUPPLY    

HYNTRA (HYX) 10.000.000.000   % 

      

 

 

Modulo 1 

Aƫvo 

Partnership & IEO 1.080.000.000   10,80% 

Modulo 1 A Partnership e Validazione  300.000.000 3,00% 

Exchange  3 x 100.000.000  

 

Modulo 1 B 

IniƟal Exchange Offering (IEO)  780.000.000 7,80% 

Round  3 x 260.000.000  

Stage  12 x 65.000.000  

       

Modulo 2 

Pre Aƫvo 

LisƟng & Mercato 1.660.000.000   16,60% 

       

Modulo 3 

Dormiente 

Fondo Progeƫ 3.500.000.000   35,00% 

 Il Fondo si aƫva quando esiste pipeline reale     

       

Modulo 4 Team & Founder 2.960.000.000   29,60% 

  

Modulo 4 A 

Team di Sviluppo  2.000.000.000 20,00% 

 Remunerazione di lungo periodo  1.000.000.000  

 InvesƟmenƟ e RWA IsƟtuzionali  500.000.000  

  aƫvità DeFi  500.000.000  

 Modulo 4 B  Founder  960.000.000 9,60% 

       

Modulo 5 

Dormiente 

Tesoreria 800.000.000   8,00% 

Riserve uso Futuro IncenƟvi  400.000.000 4,00% 

 Riserve uso Futuro Premi-Donazioni  400.000.000 4,00% 

   10.000.000.000  10.000.000.000 100,00% 
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CAPITOLO 6 – REAL WORLD ASSETS 
 

6.1 — Il ruolo degli RWA nell’Ecosistema HYNORA 

All’interno dell’Ecosistema HYNORA, i Real World Assets (RWA) rappresentano la componente aƩraverso cui 
il modello genera valore economico reale. 

A differenza di molte applicazioni della tokenizzazione orientate alla replica digitale di strumenƟ finanziari 
esistenƟ, il progeƩo HYNORA si concentra su asset produƫvi: infrastruƩure energeƟche, impianƟ e sistemi 
in grado di generare flussi economici misurabili nel tempo. 

 

In questo contesto, gli RWA non cosƟtuiscono una estensione accessoria del modello, ma il suo fondamento 
industriale. 

Il token HYNTRA opera come strumento di coordinamento economico e di governance dell’Ecosistema, 
mentre il valore è generato dagli asset reali e dalle loro performance operaƟve. 

Questa disƟnzione consente di superare una delle principali criƟcità dei modelli basaƟ su token: la 
dipendenza esclusiva dalle dinamiche di mercato. 

Nel modello HYNORA, la creazione di valore è invece legata alla realizzazione, gesƟone e rendimento di 
infrastruƩure energeƟche, in coerenza con logiche Ɵpiche del project finance. 

 

Gli RWA rappresentano quindi il punto di convergenza tra: 

 

o infrastruƩure produƫve reali, 
o partecipazione economica, 
o tecnologie digitali di gesƟone e governance. 

 

AƩraverso questa integrazione, l’Ecosistema è in grado di collegare capitale e aƫvità industriali, 
mantenendo una chiara separazione tra dimensione finanziaria del token e valore economico generato dagli 
asset. 
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6.2 — ArchiteƩura dei Project Token (HYX-rwa) 

 

All’interno dell’Ecosistema HYNORA, ogni progeƩo energeƟco è struƩurato come una enƟtà economica 
autonoma, rappresentata aƩraverso un Project Token dedicato (HYX-rwa). 

I Project Token cosƟtuiscono lo strumento aƩraverso cui gli asset reali vengono resi accessibili alla 
partecipazione economica, mantenendo una chiara separazione rispeƩo al token HYNTRA. 

Mentre HYNTRA rappresenta l’unità patrimoniale e di governance dell’Ecosistema, i token HYX-rwa sono 
direƩamente collegaƟ a specifici progeƫ industriali e ai relaƟvi flussi economici. 

 

Ogni progeƩo è caraƩerizzato da: 

o una struƩura economica propria; 
o flussi di cassa generaƟ dall’aƫvità energeƟca; 
o regole di partecipazione e distribuzione del valore definite in modo specifico; 
o una configurazione tecnica e contraƩuale coerente con la natura dell’asset soƩostante. 

 

I Project Token non rappresentano quindi una quota indisƟnta dell’Ecosistema, ma una partecipazione a un 
singolo asset produƫvo, con dinamiche economiche indipendenƟ. 

 

Questa architeƩura consente di adoƩare un modello assimilabile al project finance, in cui ogni iniziaƟva è 
valutata, struƩurata e sviluppata secondo criteri autonomi, pur all’interno di un sistema coordinato. 

L’emissione dei token HYX-rwa avviene in relazione a progeƫ selezionaƟ e validaƟ dal Fondo Progeƫ 
(Modulo 3), che ne supporta la fase iniziale di sviluppo e contribuisce alla struƩurazione economica. 

Una volta aƫvaƟ, i Project Token possono essere: 

a) collocaƟ sul mercato aƩraverso infrastruƩure dedicate; 
b) resi accessibili alla community e a invesƟtori esterni; 
c) integraƟ nelle dinamiche operaƟve dell’Ecosistema. 

Questa separazione tra token di sistema (HYNTRA) e token di progeƩo (HYX-rwa) rappresenta uno degli 
elemenƟ disƟnƟvi del modello HYNORA, in quanto consente di preservare la stabilità del token principale e, 
allo stesso tempo, di sviluppare iniziaƟve industriali scalabili e indipendenƟ. 

  



49 
 

6.3 — Processo di selezione e aƫvazione dei progeƫ 

 

Lo sviluppo dei progeƫ energeƟci all’interno dell’Ecosistema HYNORA segue un processo struƩurato, 
finalizzato a garanƟre qualità industriale, sostenibilità economica e coerenza con gli obieƫvi strategici del 
modello. 

Il processo si arƟcola in fasi successive, ciascuna caraƩerizzata da specifiche aƫvità di analisi, valutazione e 
struƩurazione. 

 

OriginaƟon 

I progeƫ possono emergere da operatori industriali, partner tecnologici, enƟ territoriali o iniziaƟve 
sviluppate direƩamente all’interno dell’Ecosistema. 

In questa fase vengono individuate opportunità coerenƟ con il modello HYNORA, con parƟcolare aƩenzione 
a infrastruƩure energeƟche distribuite, micro-grid e sistemi locali di produzione e gesƟone dell’energia. 

 

Valutazione tecnica ed economica 

I progeƫ selezionaƟ sono soƩoposƟ a una fase di analisi approfondita, che include: 

o valutazione della faƫbilità tecnica; 
o analisi dei cosƟ di invesƟmento e gesƟone; 
o sƟma dei flussi energeƟci e dei ricavi aƩesi; 
o verifica del contesto normaƟvo e territoriale. 

 

Questa fase consente di determinare la sostenibilità economica dell’iniziaƟva e la sua compaƟbilità con i 
criteri del Fondo Progeƫ. 

 

Intervento del Fondo Progeƫ 

I progeƫ ritenuƟ idonei possono essere supportaƟ dal Modulo 3 — Fondo Progeƫ, che interviene nella 
fase iniziale aƩraverso forme di allocazione strategica delle risorse. 

Il Fondo contribuisce alla struƩurazione economica dell’iniziaƟva, alla definizione dei parametri finanziari e 
alla preparazione della fase di tokenizzazione. 

 

StruƩurazione del Project Token 

 

A seguito della validazione, il progeƩo viene struƩurato come asset autonomo mediante la creazione di un 
Project Token (HYX-rwa). 

In questa fase vengono definiƟ: 
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o la struƩura economica del progeƩo; 
o le modalità di partecipazione; 
o i meccanismi di distribuzione dei flussi economici; 
o gli aspeƫ tecnici e contraƩuali della tokenizzazione. 

 

Apertura al mercato 

Una volta completata la fase di struƩurazione, il progeƩo può essere reso accessibile al mercato aƩraverso 
le infrastruƩure dell’Ecosistema. 

La partecipazione può coinvolgere: 

o la community HYNORA; 
o invesƟtori qualificaƟ; 
o partner industriali e finanziari. 

 

Il processo descriƩo consente di sviluppare progeƫ energeƟci secondo criteri analoghi a quelli della finanza 
di progeƩo, mantenendo al contempo i benefici di trasparenza, tracciabilità e accessibilità offerƟ dalla 
tecnologia blockchain. 

 

 

6.4 — Modello economico dei progeƫ energeƟci 

 

I progeƫ sviluppaƟ all’interno dell’Ecosistema HYNORA sono basaƟ su asset energeƟci in grado di generare 
flussi economici reali, prevedibili e misurabili nel tempo. 

Il modello economico di ciascun progeƩo è struƩurato secondo logiche Ɵpiche della finanza di progeƩo, con 
una chiara disƟnzione tra fase di invesƟmento iniziale e fase operaƟva. 

 

Fase di invesƟmento (CAPEX) 

Comprende i cosƟ necessari alla realizzazione dell’infrastruƩura energeƟca, tra cui: 

 progeƩazione; 
 acquisto e installazione degli impianƟ; 
 connessione alla rete; 
 sviluppo delle componenƟ tecnologiche e digitali. 

Questa fase è caraƩerizzata da un impiego iniziale di capitale e da una pianificazione di medio-lungo 
periodo. 

 

Fase operaƟva (OPEX) 

Una volta aƫvato, l’impianto genera cosƟ operaƟvi legaƟ a: 
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 manutenzione e gesƟone; 
 monitoraggio e controllo; 
 eventuali cosƟ di rete e servizi accessori. 

Parallelamente, il progeƩo produce energia e genera ricavi. 

 

FonƟ di ricavo 

I flussi economici derivano principalmente da: 

 vendita di energia aƩraverso contraƫ (PPA); 
 autoconsumo e risparmio energeƟco; 
 incenƟvi pubblici o meccanismi di sostegno; 
 servizi energeƟci e di bilanciamento. 

QuesƟ flussi, generalmente caraƩerizzaƟ da una elevata prevedibilità, cosƟtuiscono la base economica del 
progeƩo. 

 

StruƩura dei flussi di cassa 

Il modello economico consente di definire una struƩura dei flussi di cassa che Ɵene conto di: 

 copertura dei cosƟ operaƟvi; 
 rientro del capitale invesƟto; 
 generazione di margini nel tempo. 

La combinazione tra stabilità dei ricavi e controllo dei cosƟ rende i progeƫ energeƟci parƟcolarmente adaƫ 
a modelli di partecipazione economica basaƟ su asset reali. 

All’interno dell’Ecosistema HYNORA, questa struƩura è integrata con strumenƟ digitali che consentono 
trasparenza, tracciabilità e accesso direƩo ai daƟ economici e operaƟvi. 
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6.5 — Distribuzione del valore 

 

La distribuzione del valore generato dai progeƫ energeƟci rappresenta uno degli elemenƟ centrali del 
modello HYNORA. 

A differenza dei sistemi finanziari tradizionali, in cui il valore è spesso concentrato in pochi soggeƫ 
intermediari, l’Ecosistema è progeƩato per consenƟre una redistribuzione più direƩa e trasparente dei flussi 
economici. 

 

Flussi generaƟ dai progeƫ 

I ricavi derivanƟ dalla produzione e gesƟone dell’energia cosƟtuiscono la base del valore economico. 

Tali flussi possono essere desƟnaƟ a diverse finalità, secondo la struƩura specifica di ciascun progeƩo: 

 remunerazione dei partecipanƟ; 
 copertura dei cosƟ e reinvesƟmento; 
 sviluppo di nuovi progeƫ all’interno dell’Ecosistema. 

 

Partecipazione economica 

I detentori dei Project Token (HYX-rwa) partecipano ai risultaƟ economici dei singoli progeƫ secondo 
modalità definite in fase di struƩurazione. 

Questa partecipazione può assumere diverse forme, tra cui: 

 distribuzione di flussi periodici; 
 meccanismi di rendimento legaƟ alla performance dell’asset; 
 partecipazione indireƩa alla crescita del valore del progeƩo. 

 

Integrazione con l’Ecosistema 

Una parte del valore generato può essere reintegrata all’interno dell’Ecosistema HYNORA, contribuendo a: 

 rafforzare la Tesoreria; 
 sostenere nuove iniziaƟve industriali; 
 alimentare meccanismi di incenƟvo e partecipazione. 

 

In questo modo si crea un circuito economico in cui i progeƫ energeƟci non rappresentano iniziaƟve 
isolate, ma componenƟ di un sistema integrato. 

 

Separazione tra valore industriale e mercato del token 

Il modello manƟene una disƟnzione fondamentale: 

 il valore generato dai progeƫ deriva da aƫvità economiche reali; 



53 
 

 il mercato del token HYNTRA rifleƩe dinamiche di accesso, partecipazione e aspeƩaƟve. 

Questa separazione consente di evitare dipendenze direƩe tra performance industriale e volaƟlità di 
mercato, preservando la stabilità complessiva dell’Ecosistema. 

La distribuzione del valore avviene quindi secondo logiche coerenƟ con la natura degli asset soƩostanƟ, 
rafforzando il legame tra economia reale e partecipazione digitale. 

 

6.6 — Integrazione con l’Ecosistema HYNORA 

 

I progeƫ sviluppaƟ aƩraverso i Project Token (HYX-rwa) non operano come iniziaƟve isolate, ma sono parte 
integrante dell’Ecosistema HYNORA, all’interno del quale si collocano in una architeƩura coordinata. 

L’integrazione avviene su più livelli, ciascuno con una funzione specifica. 

 

Ruolo della Tesoreria 

La Tesoreria Centrale rappresenta il punto di connessione tra dimensione finanziaria e sviluppo industriale. 

Essa interviene nella fase iniziale dei progeƫ aƩraverso il Fondo Progeƫ (Modulo 3), ne supporta la 
struƩurazione economica e coordina l’allocazione delle risorse in coerenza con gli obieƫvi strategici 
dell’Ecosistema. 

 

Ruolo delle infrastruƩure di mercato 

Gli Exchange e le piaƩaforme di accesso al mercato consentono la distribuzione e la circolazione degli 
strumenƟ economici, facilitando l’incontro tra progeƫ, capitale e partecipanƟ. 

In questo contesto, le infrastruƩure di mercato non svolgono una funzione meramente tecnica, ma 
contribuiscono alla costruzione dell’accesso e della liquidità dell’Ecosistema. 

 

Ruolo della Community 

La Community partecipa all’Ecosistema non solo come base di utenƟ, ma come componente aƫva dei 
processi di sviluppo e crescita. 

AƩraverso i meccanismi di partecipazione economica e di governance, la Community può contribuire alla 
diffusione dei progeƫ, alla loro validazione e alla costruzione di una base stabile di partecipanƟ. 

 

Ruolo della Governance e della DAO 

I meccanismi di governance assicurano che lo sviluppo dei progeƫ avvenga secondo criteri di trasparenza, 
responsabilità e allineamento di lungo periodo. 
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Con l’evoluzione dell’Ecosistema, la DAO potrà assumere un ruolo progressivamente più rilevante nella 
definizione delle poliƟche economiche, nella selezione delle iniziaƟve e nella gesƟone delle risorse. 

 

Un sistema integrato 

L’integrazione tra quesƟ elemenƟ consente di costruire un modello in cui: 

1. i progeƫ energeƟci generano valore economico reale; 
2. la Tesoreria coordina e sosƟene lo sviluppo; 
3. le infrastruƩure di mercato garanƟscono accesso e liquidità; 
4. la Community partecipa alla crescita del sistema; 
5. la governance assicura coerenza e conƟnuità nel tempo. 

 

In questo modo, l’Ecosistema HYNORA si configura come una piaƩaforma in grado di conneƩere in modo 
struƩurato energia, capitale e partecipazione, superando la frammentazione Ɵpica dei modelli tradizionali. 

 

6.7 — Industrial Project Flow 

StruƩura operaƟva e modello replicabile dell’Ecosistema HYNORA 

A. Schema operaƟvo del ciclo industriale 

Fase Descrizione AƩori CoinvolƟ Output 

Origine del progeƩo 
IdenƟficazione di opportunità nel 
seƩore energeƟco (micro-grid, CER, 
impianƟ distribuiƟ) 

Partner industriali, 
sviluppatori locali 

ProgeƩo preliminare 

Valutazione tecnica ed 
economica 

Analisi di faƫbilità, sostenibilità 
economica e coerenza con l’Ecosistema 

Team HYNORA, 
advisor tecnici e 
finanziari 

ProgeƩo validato 

StruƩurazione RWA 
Definizione del modello economico e 
creazione del token dedicato (HYX-rwa) 

Ecosistema HYNORA 
Asset digitale 
collegato al progeƩo 

Accesso al mercato 
Collocamento aƩraverso Exchange 
Partner e canali di distribuzione 

Exchange, 
piaƩaforme di 
mercato 

Raccolta di capitale 

Implementazione 
operaƟva 

Realizzazione e messa in esercizio 
dell’infrastruƩura energeƟca 

Operatori industriali 
Produzione di 
energia 

Generazione dei flussi 
economici 

Produzione di ricavi derivanƟ 
dall’aƫvità energeƟca 

ProgeƩo operaƟvo 
Flussi economici 
reali 

Redistribuzione del 
valore 

Allocazione dei rendimenƟ agli 
invesƟtori e all’Ecosistema 

Ecosistema, 
invesƟtori 

Partecipazione 
economica 
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B. Il nucleo operaƟvo del modello 

Il flusso descriƩo cosƟtuisce il nucleo operaƟvo dell’Ecosistema HYNORA. 

Ogni progeƩo RWA segue una logica industriale chiara e verificabile: 
dalla idenƟficazione dell’opportunità fino alla generazione e redistribuzione dei flussi economici. 

In questo modello, la blockchain non introduce una disconƟnuità rispeƩo ai principi del project finance, ma 
ne consente una evoluzione operaƟva: 

 aumenta la trasparenza dei processi  

 rende tracciabili i flussi economici  

 amplia la base dei partecipanƟ  

 integra capitale e infrastruƩure in modo direƩo  

Il risultato è un sistema in cui la dimensione digitale non sosƟtuisce l’economia reale, ma ne diventa 
un’estensione struƩurata. 

 

C. Un modello replicabile e scalabile 

L’elemento disƟnƟvo del modello HYNORA risiede nella sua capacità di replicazione dei progeƫ. 

Ogni iniziaƟva RWA è progeƩata come parte di una architeƩura più ampia, in grado di essere: 

 replicata in contesƟ geografici e normaƟvi differenƟ  

 scalata aƩraverso l’integrazione progressiva di nuovi progeƫ  

 modulata in coerenza con la struƩura economica dell’Ecosistema  

La replicabilità rappresenta un faƩore centrale: 
non si traƩa di finanziare singoli asset, ma di abilitare un sistema capace di generare valore in modo 
conƟnuaƟvo 

 

D. Integrazione tra capitale e infrastruƩura reale 

Nel modello HYNORA, la relazione tra capitale e asset produƫvi assume una configurazione direƩa. 

- Il capitale non è separato dall’infrastruƩura, 
- l’invesƟmento non è mediato da struƩure passive, 
- la partecipazione economica è collegata a progeƫ reali. 

Questo consente di ridurre la distanza tra finanza, produzione e distribuzione del valore, creando una 
relazione più trasparente e misurabile tra invesƟmento e aƫvità economica. 

 

E. Il ruolo dell’Ecosistema 

Il funzionamento del modello dipende dalla coordinazione dell’intero Ecosistema e non da un singolo 
aƩore. 

Ogni componente svolge un ruolo specifico: 
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 gli operatori industriali generano valore reale  

 il Team struƩura e valida i progeƫ  

 gli Exchange facilitano l’accesso al mercato  

 la Comunità partecipa alla dimensione economica  

Il valore complessivo non risiede nei singoli elemenƟ, ma nella loro integrazione operaƟva. 

 

F. Oltre il singolo progeƩo: una infrastruƩura economica 

Il modello HYNORA non è concepito come una piaƩaforma per il finanziamento di singoli progeƫ, ma come 
una infrastruƩura economica orientata alla costruzione progressiva di Asset Reali. 

Ogni progeƩo rappresenta: 

 una unità operaƟva  

 una fonte di flussi economici  

 un elemento di un sistema più ampio  

Nel tempo, l’insieme di queste iniziaƟve contribuisce alla formazione di una rete di infrastruƩure 
energeƟche distribuite, connesse da un’unica architeƩura economica e tecnologica. 

 

G. Coerenza con la Tokenomics 

Il modello operaƟvo descriƩo trova la propria coerenza nella struƩura modulare della Tokenomics, che 
consente di aƫvare progressivamente le componenƟ dell’Ecosistema in funzione dello sviluppo dei progeƫ 
RWA. 

La Tokenomics definisce l’architeƩura economica  

Il modello RWA ne rappresenta l’applicazione industriale  

Questa relazione garanƟsce conƟnuità tra progeƩazione finanziaria e realizzazione operaƟva. 

 

Sintesi operaƟva del modello RWA 

Il processo di sviluppo degli asset energeƟci all’interno dell’Ecosistema HYNORA segue una sequenza 
struƩurata: 

– idenƟficazione e validazione del progeƩo industriale; 
– intervento del Fondo Progeƫ in fase di struƩurazione; 
– eventuale aƫvazione di strumenƟ di finanza di progeƩo (Project Token – HYX-rwa, credito, partnership); 
– realizzazione e messa in esercizio dell’infrastruƩura energeƟca; 
– generazione di flussi economici reali; 
– integrazione dei flussi nella Tesoreria dell’Ecosistema. 

In questo modello, il token HYNTRA non rappresenta l’asset produƫvo, ma lo strumento di coordinamento 
economico e patrimoniale dell’Ecosistema. 
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 HYX idenƟfica il token nella sua dimensione di mercato 
 RWA esprime la logica di tokenizzazione applicata ad asset produƫvi reali 
 HYX-rwa designa la struƩura di invesƟmento collegata a uno specifico progeƩo energeƟco 

dell’Ecosistema. 
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CAPITOLO 7 – TEAM E DIREZIONE OPERATIVA 
 

7.1 Una struƩura operaƟva orientata all’esecuzione 

L’Ecosistema HYNORA si fonda su una struƩura operaƟva progeƩata per garanƟre coerenza tra visione 
strategica, sviluppo industriale e gesƟone del mercato. 

Il Team non è configurato come un insieme di competenze astraƩe, ma come una architeƩura funzionale 
orientata all’esecuzione del modello descriƩo nei Capitoli precedenƟ. 

Le aƫvità principali comprendono: 

– struƩurazione economica e finanziaria dell’Ecosistema 
– selezione, valutazione e sviluppo dei progeƫ RWA 
– gesƟone delle dinamiche di mercato e della liquidità 
– coordinamento delle relazioni industriali e isƟtuzionali 

Il ruolo del Team è quello di assicurare conƟnuità operaƟva, disciplina nell’uƟlizzo delle risorse e coerenza 
tra sviluppo industriale e architeƩura economica. 

 

7.2 Integrazione con Partner industriali e accademici 

Il modello HYNORA richiede una integrazione struƩurata tra competenze diverse. 

Per questo moƟvo, il Team opera in coordinamento con: 

– partner industriali aƫvi nella progeƩazione e gesƟone di infrastruƩure energeƟche 
– centri di ricerca e isƟtuzioni accademiche 
– advisor tecnici e finanziari 

Queste collaborazioni non hanno natura accessoria, ma cosƟtuiscono una componente essenziale del 
modello. 

L’obieƫvo è garanƟre: 

– qualità tecnica dei progeƫ 
– solidità economica delle iniziaƟve 
– validazione esterna delle scelte operaƟve 

 

7.3 Il ruolo della Direzione OperaƟva 

Nella fase iniziale dell’Ecosistema, la governance operaƟva è affidata a una Direzione responsabile, con il 
compito di: 

– coordinare le aƫvità strategiche 
– garanƟre l’aƩuazione del modello industriale 
– presidiare le dinamiche di mercato 
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Questa configurazione direƫva rappresenta una condizione necessaria per la costruzione di un sistema 
funzionante ed agisce come elemento di stabilità e come punto di sintesi tra le diverse componenƟ 
dell’Ecosistema. 

Nell’ambito delle proprie responsabilità, il Team svolge una funzione di presidio dell’equilibrio complessivo 
del mercato del token, operando come elemento di stabilizzazione e coordinamento tra le dinamiche di 
domanda e offerta. 

Tale funzione si configura come gesƟone responsabile del floƩante, sviluppata aƩraverso il dialogo e il 
coordinamento con le infrastruƩure di mercato e gli Exchange Partner. Ogni aƫvità configurabile come 
“Market Maker tecnico” è affidata a operatori specializzaƟ e rientrano nella gesƟone della Liquidità descriƩa 
nei Capitoli precedenƟ. 

Questo approccio consente di favorire condizioni di mercato ordinate e coerenƟ con lo sviluppo progressivo 
dell’Ecosistema, evitando disallineamenƟ tra dinamiche speculaƟve e crescita industriale. 

 

 

7.4 ConƟnuità e responsabilità 

Il Team e i Partner operano con una logica orientata alla sostenibilità di lungo periodo. 

Questo implica: 

– priorità alla solidità industriale rispeƩo ai risultaƟ di breve termine 
– gesƟone responsabile delle risorse e della liquidità 
– sviluppo progressivo e controllato dell’Ecosistema 

In questa prospeƫva, il Team è garanzia operaƟva dell’Ecosistema.  

Il suo ruolo è fornire credibilità al ProgeƩo e accrescere, nel tempo, un rapporto di affidabilità fondato su 
disciplina operaƟva, coerenza strategica e capacità di adaƩamento alle evoluzioni del contesto industriale e 
di mercato.  
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CAPITOLO 8 — GOVERNANCE E DOMUNITY 
 

8.1 Una governance orientata al funzionamento del sistema 

La Governance dell’Ecosistema HYNORA è concepita come uno strumento operaƟvo, finalizzato a garanƟre 
coerenza tra: 

– sviluppo industriale 
– gesƟone economica 
– dinamiche di mercato 

Non si configura come un meccanismo teorico, ma come una struƩura progeƩata per operare su un sistema 
reale in coerenza con i meccanismi economici descriƫ nel Capitolo 5-Tokenomics. 

Nel contesto dell’Ecosistema HYNORA, il termine “Domunity” viene uƟlizzato per idenƟficare una forma 
evoluta di Community: una rete di partecipanƟ che non si limita a osservare o supportare il progeƩo, ma 
contribuisce in modo aƫvo alla sua evoluzione economica, operaƟva e decisionale. 

La Domunity, ovvero la Domus Unitaria della nostra Community, rappresenta una componente dinamica 
dell’Ecosistema, integrata nei processi di governance e nella costruzione del valore. 

 

8.2 Un modello progressivo 

HYNORA adoƩa un approccio progressivo alla decentralizzazione. 

Nella fase iniziale: 

– la guida è affidata a una Direzione OperaƟva 
– le regole di governance sono applicate e testate su un sistema funzionante 
– le decisioni strategiche restano centralizzate 

Con lo sviluppo dell’Ecosistema: 

– il ruolo della Domunity cresce progressivamente 
– vengono introdoƫ meccanismi di partecipazione struƩurata 
– la governance si evolve verso forme distribuite 

La decentralizzazione non è quindi un punto di partenza, ma il risultato di un processo. 

 

8.3 StruƩura delle decisioni 

Le decisioni all’interno dell’Ecosistema seguono una logica mulƟlivello: 

– decisioni operaƟve → gesƟone tecnica e di mercato 
– decisioni strategiche → sviluppo dell’Ecosistema e allocazione delle risorse 
– decisioni di sistema → evoluzione della governance e delle regole 
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Questo modello consente di mantenere efficienza operaƟva e, al tempo stesso, di introdurre 
progressivamente forme di partecipazione. 

8.4 Ruolo della Domunity 

Il ruolo della Domunity è progeƩato per evolvere nel tempo fino a diventare una componente essenziale del 
modello. 

In una fase iniziale: 

– partecipa come detentore del token 
– contribuisce alla stabilità e alla diffusione del progeƩo 

Successivamente: 

– assume un ruolo aƫvo nelle decisioni 
– partecipa ai meccanismi di governance 
– contribuisce alla definizione delle linee di sviluppo 

La partecipazione è quindi struƩurata, necessariamente selezionata e non simbolica. 

 

8.5 StrumenƟ economici e governance 

La governance è integrata con i meccanismi economici dell’Ecosistema. 

StrumenƟ come: 

– buyback 
– staking 
– allocazioni di tesoreria 

non operano in modo discrezionale, ma sono soggeƫ a regole e deliberazioni definite. 

Questo garanƟsce: 

– coerenza tra governance e valore economico 
– trasparenza nelle decisioni 
– allineamento tra stakeholder 

 

8.6 Transizione verso la DAO 

La DAO rappresenta l’evoluzione naturale del modello di governance. 

La sua introduzione avviene in modo progressivo, in funzione di: 

– maturità dell’Ecosistema 
– sviluppo dei progeƫ RWA 
– stabilità delle dinamiche di mercato 

L’obieƫvo è trasferire progressivamente le funzioni decisionali a una struƩura distribuita, mantenendo 
conƟnuità e affidabilità. 
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8.7 Governance = Stabilità 

La Stabilità è il ProgeƩo. 

Nel modello HYNORA, la Governance si idenƟfica come componente struƩurale della stabilità del sistema e 
consente di: 

– coordinare le diverse componenƟ dell’Ecosistema 
– disciplinare l’uƟlizzo delle risorse 
– garanƟre coerenza tra sviluppo industriale e dinamiche di mercato 

L’evoluzione della Governance accompagna la crescita del ProgeƩo. 
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CAPITOLO 9 — ROADMAP DELL’ECOSISTEMA 
 

La Roadmap definisce le principali tappe evoluƟve dell’Ecosistema dalla fase di avvio fino alla costruzione 
dei primi Asset reali. 

Essa rifleƩe la logica di aƫvazione progressiva dei Moduli descriƩa in Tokenomics, traducendo l’architeƩura 
economica dell’Ecosistema in una sequenza operaƟva. 

 
Il punto di partenza, idenƟficato come T0, coincide con: 

 registrazione dello smart contract del token HYNTRA 

 pubblicazione ufficiale del White Paper 

 comunicazione isƟtuzionale iniziale 

Dal T0 si sviluppa una pipeline suddivisa in tre fasi, ciascuna composta da momenƟ tecnici, industriali e 
comunicaƟvi perfeƩamente coordinaƟ. 

 

9.1 — Fase 1: Avvio dell’Ecosistema (T0 → T4) 

Questa fase è dedicata alla costruzione delle fondamenta tecniche, comunicaƟve e isƟtuzionali 
dell’Ecosistema. 

T0 — Evento di Origine 

 Registrazione Smart Contract HYNTRA 

 Pubblicazione del White Paper 

 Prima comunicazione isƟtuzionale (annuncio “HYNORA nasce”) 

 Apertura del canale di comunicazione dedicato 

T1 — StruƩura digitale 

 Pubblicazione del sito informaƟvo (prima release) 

 Pagina dedicata alla Tokenomics e ai meccanismi economici 

 Pubblicazione del dossier tecnico-energeƟco 

 Aƫvazione delle sezioni Founder/Team riservate 

T2 — StruƩura comunicaƟva 

 Aƫvazione del canale ufficiale (chiuso) 

 Prima diffusione controllata del WP a contaƫ selezionaƟ 

 Apertura del canale pubblico con contenuƟ introduƫvi 

 Avvio delle relazioni preliminari con testate editoriali 

T3 — StruƩura di scambio 
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 Invio del WP agli exchange potenziali 

 Avvio delle conversazioni con Market Maker 

 Creazione dei wallet isƟtuzionali (deploy e segmentazione) 

T4 — Pre-IEO 

 Preparazione del materiale informaƟvo 

 Definizione dei parametri dello IEO con exchange partner 

 Stress test tecnici su smart contract, audit, sicurezza 

 

9.2 — Fase 2: Collocamento e Apertura al Mercato (T4 → T9) 

Questa fase disciplina l’accesso ordinato al mercato, dalla raccolta iniziale al price discovery, fino alla 
stabilizzazione. 

T5 — Apertura dello IEO 

 Avvio della vendita programmata 

 Applicazione dei premi previsƟ 

 Monitoraggio delle allocazioni 

 Comunicazione isƟtuzionale conƟnua 

T6 — Chiusura dello IEO 

 Consolidamento dei daƟ di raccolta 

 Allocazioni definiƟve 

 Preparazione del LisƟng 

 Rilascio delle prime analisi post-IEO 

T7 — LisƟng 

 Aƫvazione delle coppie di mercato 

 Market making isƟtuzionale 

 Monitoraggio della profondità dei book 

 Avvio del price discovery 

T8 — Stabilizzazione del mercato 

 GesƟone della liquidità (Modulo 2) 

 Verifica della capitalizzazione e dei volumi 

 Prima comunicazione isƟtuzionale post-lisƟng 

T9 — Chiusura Fase 2 

 ReporƟsƟca completa 
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 Pianificazione operaƟva del Modulo 3 

 Presentazione pubblica dei primi progeƫ industriali pre-selezionaƟ 

 

9.3 — Fase 3: Sviluppo Industriale e RWA (T9 → T18) 

Questa fase segna la transizione dal mercato agli asset reali, con l’avvio dei primi progeƫ industriali e dei 
flussi economici misurabili. 

T10 — Due Diligence Industriale 

 Selezione dei primi RWA integrabili 

 Analisi tecnica, territoriale, energeƟca e finanziaria 

 Validazione secondo gli standard dell’Ecosistema 

T11 — Aƫvazione Modulo 3 

 Conversioni calendarizzate (nel rispeƩo del WP) 

 Programmazione dei progeƫ e dei SAL 

 Definizione dei Project Token dedicaƟ 

T12 — Avvio dei primi HYX-rwa 

 Avvio della costruzione/integrazione 

 Monitoraggio avanzamento lavori 

 RapporƟ con partner industriali 

T13 — Pubblicazione dei Project Token 

 Emissione dei token relaƟvi ai primi asset 

 Integrazione con la piaƩaforma HYNORA 

 Inizio del tracciamento on-chain delle fasi industriali 

T14 — Prima Produzione EnergeƟca 

 Avvio operaƟvo di uno o più asset reali 

 Registrazione dei flussi energeƟci 

 Raccolta dei primi daƟ industriali pubblici 

T15 — Flussi Economici Reali 

 Prime entrate da PPA, autoconsumo o servizi energeƟci 

 Integrazione dei flussi nella DAO e nella struƩura economica 

 Comunicazione isƟtuzionale dedicata 

T16 — Buyback/Staking iniziale 

 Aƫvazione controllata dei primi ritorni economici 
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 Valutazioni di mercato e stress test 

 Pubblicazione del report trimestrale industriale 

T17 — Ampliamento del portafoglio RWA 

 Nuove selezioni territoriali 

 Espansione delle infrastruƩure 

 Ingresso di nuovi partner industriali 

T18 — Consolidamento dell’Ecosistema 

 Primo ciclo completo realizzato 

 Comunicazione “One-Year Milestone” 

 Pianificazione della pipeline dei successivi asset 

 

9.4 — Visione a Medio Termine (oltre T18) 

 Rete di HYX-rwa distribuita su più territori 

 Governance decentralizzata matura 

 Prima collaborazione industriale mulƟlaterale 

 Possibili hub energeƟci HYNORA (3–5 anni) 

 Evoluzione del token HYNTRA verso funzioni energeƟche avanzate 

 Integrazione con piaƩaforme di mercato europee o territoriali 

 

9.5 — Principio di ConƟnuità OperaƟva 

La Roadmap non è vincolante in forma rigida. 
È costruita secondo due criteri: 

1. Calendarizzazione programmata (per IEO, lisƟng, pipeline tecnica) 

2. ElasƟcità industriale (per i tempi di autorizzazioni, permessi, canƟerisƟca) 

L’Ecosistema opera secondo la seguente regola: 

“Ogni fase è definita con precisione, ma con la flessibilità necessaria per adaƩarsi agli sviluppi industriali 
reali.” 
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CAPITOLO 10 — Interlocuzioni e AmbiƟ di Collaborazione 
 

10.1 Un progeƩo in fase di aƫvazione operaƟva 

L’Ecosistema HYNORA si colloca in una fase di sviluppo che richiede l’aƫvazione progressiva di relazioni 
operaƟve con soggeƫ appartenenƟ a diversi ambiƟ: 

industriale, 
finanziario, 
tecnologico, 
isƟtuzionale. 

Le interlocuzioni cosƟtuiscono una componente struƩurale del modello, in coerenza con quanto descriƩo 
nei Capitoli precedenƟ. 

In parƟcolare: 

 il Capitolo 4 ha definito l’architeƩura dell’Ecosistema  

 il Capitolo 5 ha delineato la struƩura economica  

 il Capitolo 6 ha introdoƩo il modello operaƟvo RWA  

Il presente Capitolo rappresenta quindi la traduzione operaƟva di tali elemenƟ in una agenda di sviluppo 
relazionale concreta. 

 

10.2 Exchange e infrastruƩure di mercato 

Le interlocuzioni con Exchange e operatori di mercato rappresentano una delle priorità della fase iniziale. 

In questo contesto, gli Exchange sono consideraƟ: 

non semplici canali distribuƟvi, 
ma partner operaƟvi nella costruzione del mercato. 

Le principali aree di collaborazione riguardano: 

 gesƟone della fase IEO  

 definizione delle dinamiche di accesso al mercato  

 supporto alle aƫvità di lisƟng e price discovery  

 coordinamento delle strategie di liquidità  

L’obieƫvo è costruire un ambiente di mercato ordinato, trasparente e coerente con lo sviluppo progressivo 
dell’Ecosistema. 
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10.3 IsƟtuzioni finanziarie e Project Finance 

Parallelamente alle infrastruƩure di mercato, il progeƩo avvia interlocuzioni con soggeƫ operanƟ nel 
seƩore finanziario tradizionale. 

Tra quesƟ: 

 isƟtuzioni bancarie  

 operatori di project finance  

 struƩure di invesƟmento specializzate  

Il dialogo con quesƟ aƩori è orientato a: 

 valutare modelli di co-finanziamento dei progeƫ RWA  

 integrare strumenƟ di finanza tradizionale e digitale  

 rafforzare la credibilità isƟtuzionale dell’Ecosistema  

L’obieƫvo non è sosƟtuire i modelli esistenƟ, ma creare condizioni di integrazione tra finanza reale e 
strumenƟ digitali. 

 

10.4 Partner industriali e sviluppo della pipeline 

Le interlocuzioni con operatori industriali rappresentano il punto di origine del modello. 

Il progeƩo si rivolge a soggeƫ aƫvi in: 

 progeƩazione e realizzazione di impianƟ energeƟci  

 sviluppo di micro-infrastruƩure locali  

 gesƟone operaƟva di asset energeƟci  

Le aree di collaborazione includono: 

 idenƟficazione di progeƫ candidaƟ alla tokenizzazione  

 struƩurazione tecnica ed economica delle iniziaƟve  

 integrazione dei progeƫ all’interno dell’Ecosistema  

L’obieƫvo è costruire una pipeline progressiva di iniziaƟve RWA, coerente con la capacità di sviluppo 
dell’Ecosistema. 

 

10.5 Media, ricerca e contesto isƟtuzionale 

Una componente rilevante dello sviluppo riguarda la costruzione di un contesto informaƟvo e culturale 
coerente con il progeƩo. 

Le interlocuzioni si estendono a: 



69 
 

 media specializzaƟ in ambito finanziario e tecnologico  

 centri di ricerca e isƟtuzioni accademiche  

 soggeƫ aƫvi nel dibaƫto energeƟco  

Queste relazioni hanno l’obieƫvo di: 

 contribuire alla diffusione della piaƩaforma HYNORA e del suo modello economico  

 favorire la comprensione del modello basato su Real World Assets produƫvi  

 creare un contesto di confronto qualificato con interlocutori in grado di interpretare e 
rappresentare il progeƩo nel dibaƫto pubblico.

 

10.6 Una struƩura relazionale in evoluzione 

L’insieme delle interlocuzioni descriƩe non rappresenta una fase preliminare, ma una componente 
permanente dello sviluppo dell’Ecosistema. 

Il modello HYNORA è concepito come una struƩura aperta, in grado di: 

 integrare progressivamente nuovi soggeƫ  

 adaƩarsi a contesƟ operaƟvi differenƟ  

 evolvere in funzione dello sviluppo industriale  

In questo senso, le relazioni non sono staƟche, ma cosƟtuiscono una rete dinamica che accompagna la 
crescita del progeƩo. 

 

10.7 Direzione operaƟva 

Le aƫvità di interlocuzione sono coordinate dal Team e dal Founder, che operano come punto di sintesi tra 
le diverse componenƟ dell’Ecosistema. 

Le priorità operaƟve riguardano: 

 aƫvazione delle partnership strategiche  

 costruzione delle prime relazioni di mercato  

 avvio delle collaborazioni industriali  

Questo approccio consente di mantenere coerenza tra visione progeƩuale e sviluppo operaƟvo, garantendo 
un percorso di crescita progressivo e controllato. 
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CAPITOLO 11 — Conclusione 
 

Il modello HYNORA si fonda su un principio semplice: 

conneƩere in modo direƩo infrastruƩure energeƟche reali, capitale e tecnologia. 

In questa architeƩura, la blockchain non rappresenta un ambito separato, ma il livello operaƟvo che 
consente di rendere trasparenƟ, accessibili e tracciabili relazioni economiche già esistenƟ nel mondo 
industriale. 

Il punto di sintesi del modello è rappresentato da una relazione chiara: 

1 Impianto = 1 RWA 

Ogni infrastruƩura energeƟca viene associata a un asset digitale che ne rifleƩe struƩura economica, flussi e 
logiche operaƟve, mantenendo un legame direƩo con l’aƫvità produƫva soƩostante. 

Questo approccio consente di costruire un ponte concreto tra economia reale e strumenƟ digitali, 
superando la separazione tra dimensione finanziaria e dimensione industriale. 

Il risultato non è un prodoƩo finanziario, ma una infrastruƩura economica in grado di: 

abilitare la partecipazione a progeƫ reali, 
rendere misurabili i flussi di valore, 
favorire la costruzione di modelli energeƟci distribuiƟ. 

L’Ecosistema HYNORA è progeƩato per svilupparsi in modo progressivo, aƩraverso l’aƫvazione di progeƫ 
RWA connessi tra loro da una architeƩura economica e tecnologica comune. 

In questo contesto, il token HYNTRA rappresenta uno degli strumenƟ di coordinamento dell’Ecosistema, 
mentre il valore complessivo è generato dalla capacità di realizzare e gesƟre infrastruƩure produƫve. 

Il passaggio successivo è operaƟvo. 

Lo sviluppo del modello dipende dalla costruzione di relazioni industriali, dalla collaborazione con operatori 
di mercato e dalla progressiva aƫvazione dei primi progeƫ energeƟci. 

Questo documento definisce la struƩura. 

Ora il modello entra nella sua fase di realizzazione. 
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APPENDICE 
A. Considerazioni su Rischi e Natura del Modello 
B. Naming Architecture and Logo 

- Brand IdenƟty DirecƟve – Version 1.0 
C. Metodologia di calcolo del Premio Composto 
D. ProspeƩo FonƟ / Impieghi – Liquidità IEO 
E. Glossario DivulgaƟvo 
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Appendice A — Considerazioni sui Rischi e sulla Natura del 
Modello 
Il modello descriƩo in questo documento si fonda sull’integrazione tra infrastruƩure energeƟche reali, 
strumenƟ di partecipazione economica e tecnologie digitali. 

In questo contesto, è opportuno evidenziare alcuni elemenƟ che caraƩerizzano la natura operaƟva 
dell’Ecosistema e le dinamiche connesse al suo sviluppo. 

 

A. Natura del modello e assenza di rendimenƟ garanƟƟ 

Il modello HYNORA non è concepito come uno strumento finanziario a rendimento predeterminato. 

La partecipazione economica all’Ecosistema è indireƩamente collegata alla capacità di sviluppare, gesƟre e 
rendere operaƟvi progeƫ energeƟci reali. 

Eventuali risultaƟ economici derivano quindi: 

dalla qualità dei progeƫ sviluppaƟ, 
dalla loro effeƫva messa in esercizio, 
dalla capacità di generare flussi economici nel tempo. 

Il modello richiede una prospeƫva coerente con i tempi Ɵpici delle infrastruƩure industriali, che non sono 
assimilabili a dinamiche di breve periodo proprie dei mercaƟ finanziari. 

 

B. Progressività dello sviluppo e rischio di esecuzione 

L’Ecosistema HYNORA è progeƩato per svilupparsi in modo progressivo. 

La sua realizzazione dipende da una pluralità di faƩori, tra cui: 

la costruzione di relazioni con partner industriali e operatori di mercato, 
la capacità di idenƟficare e struƩurare progeƫ energeƟci coerenƟ con il modello, 
l’effeƫva aƫvazione delle diverse componenƟ operaƟve descriƩe nel White Paper. 

Come in ogni iniziaƟva di natura industriale, il processo di sviluppo può essere soggeƩo a tempi di 
realizzazione non uniformi e a variabili legate al contesto operaƟvo. 

 

C. Dinamiche di mercato e strumenƟ digitali 

Il token HYNTRA opera all’interno di mercaƟ digitali caraƩerizzaƟ da dinamiche proprie, che possono 
influenzarne il comportamento nel breve e medio periodo. 

Tali dinamiche includono, tra gli altri: 

livelli di liquidità, 
processi di formazione del prezzo, 
interazione tra domanda e offerta. 

Il modello dell’Ecosistema disƟngue in modo esplicito tra: 
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la dimensione industriale, legata allo sviluppo dei progeƫ RWA, 
e la dimensione di mercato del token. 

Queste due componenƟ, pur interconnesse, seguono logiche differenƟ e non necessariamente allineate nel 
tempo. 

 

D. Evoluzione normaƟva e contesto operaƟvo 

Il contesto normaƟvo relaƟvo agli asset digitali e alla tokenizzazione di aƫvità reali è in fase di evoluzione in 
molte giurisdizioni. 

Eventuali sviluppi regolatori possono influenzare: 

le modalità operaƟve dell’Ecosistema, 
i modelli di distribuzione e accesso al mercato, 
le struƩure giuridiche adoƩate per i progeƫ RWA. 

L’Ecosistema è progeƩato per adaƩarsi a tali evoluzioni, mantenendo come riferimento la conformità ai 
contesƟ normaƟvi applicabili. 

 

E. Coerenza tra modello teorico e realizzazione 

Il presente documento definisce una architeƩura economica, tecnica e operaƟva. 

La sua piena espressione dipende dalla capacità di tradurre tale architeƩura in implementazioni concrete. 

La realizzazione del modello rappresenta quindi il passaggio essenziale aƩraverso cui le componenƟ 
descriƩe trovano validazione nella praƟca operaƟva. 
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Appendice B — Naming Architecture and Logo 
 

HYNORA / HYNTRA / HYX / HYX-rwa / DOMUNITY 

Questa appendice descrive la struƩura, la logica e la moƟvazione dei nomi uƟlizzaƟ all’interno 
dell’Ecosistema HYNORA. 
L’obieƫvo è garanƟre una coerenza semanƟca, grafica e isƟtuzionale tra i diversi livelli del progeƩo: 
ecosistema, token, Ɵcker e Asset reali. 

 

N.1 — Ecosystem IdenƟty:  HYNORA 

Hybrid Network of Real Assets 

Rappresenta l’infrastruƩura energeƟca, economica e digitale che conneƩe Asset reali, Comunità e 
InvesƟtori. 

 la natura ibrida (Hybrid) tra blockchain e industria, 

 la dimensione di rete (Network) tra partner, impianƟ e piaƩaforme, 

 la centralità degli Asset reali (Real Assets) come fondamento del progeƩo. 

Il nome è costruito per essere: 

 isƟtuzionale 

 leggibile in tuƩe le lingue 

 registrabile come brand 

 stabile a lungo termine 

 adaƩo per impieghi industriali, energeƟci e finanziari 

È un Ecosistema industriale, che uƟlizza un token naƟvo specificamente progeƩato per fungere da punto di 
connessione tra infrastruƩure fisiche, componenƟ digitali e piaƩaforme energeƟche distribuite.

 

N.2 — Token IdcenƟty: HYNTRA 

 

Strumento di governance, partecipazione economica e finanziamento delle infrastruƩure energeƟche  

Esso rappresenta: 

 uno strumento di transizione verso asset reali 

 ponte coerente, potente ed esplicito 

 un punto di convergenza, incontro 

 una giuntura tra tecnologia e industria 

 elemento Ibrido “esterno”, Nuovo e TrasformaƟvo 
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Il Token ha una doppia leƩura semanƟca, 2 livelli coerenƟ, non alternaƟvi: 

Livello 1 — isƟtuzionale / industriale 

High Yield Network for TransiƟon 

UƟle per concentrare in sé le 3 transizioni 

o transizione energeƟca 

o transizione industriale 

o transizione finanziaria 

 

Livello 2 — tecnico / descriƫvo 

High Yield New Token for Real Assets 

uƟle nelle documentazioni tecniche 

 

 

N.3 — Ticker & Market IdenƟfier: HYX 

Rappresenta il nodo di scambio del valore all’interno dell’ecosistema. 

Il Ɵcker HYX è stato scelto perché: 

 brevissimo (3 leƩere) 

 esteƟco e facilmente memorizzabile 

 disƟnto da ogni altro Ɵcker rilevante 

 coerente con la radice HY dell’ecosistema 

 futurisƟco, forte, professionale 

 piena compaƟbilità con gli standard degli Exchange e Market Maker 

È un Ɵcker volutamente privo di traƫni o numeri per assicurare massima leggibilità. 

 

N.4 — Real World Asset Tokens: HYX-rwa 

IdenƟficatore per i Project Token collegaƟ a infrastruƩure energeƟche reali. 

Esempio: HYX-P1 (P1 nome del progeƩo o impianto) 

La logica è: 

 HYX → radice dell’ecosistema e Ɵcker 

 -       → è il legame: chimico, come H2-O 

 P1    → è il codice che idenƟfica il Real Asset (rwa) 
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MoƟvazione 

Questa nomenclatura consente di mantenere allineaƟ i tre livelli struƩurali del progeƩo: 

 Ecosistema: HYNORA 

 Token: HYNTRA (Ɵcker: HYX) 

 Asset reali: HYX-rwa  

e permeƩe di: 

 disƟnguere il token (HYNTRA / HYX) dagli asset industriali 

 mantenere coerenza nell’intero ecosistema 

 applicare moduli futuri (HYX-grid, HYX-pool, HYX-lab) 

 presentarsi in forma chiara, intelleggibile al mondo della TradFi e DeFi 

Rafforza il legame valore ↔ asset 

Usare HYX-rwa comunica implicitamente che: 

 ogni RWA è economicamente ancorato al token; 

 i flussi industriali ritornano (buyback, staking, DAO) verso HYX; 

 indica all’InvesƟtore dove nasce il valore. 

 

Migliore scalabilità futura 

Con HYX-rwa si può: 

 serializzare facilmente i progeƫ 
→ HYX-rwa-01, HYX-rwa-PV-ITA, HYX-rwa-H2-DE 

 integrare lisƟng RWA, dashboard, reporƟng, NFT tecnici 

 mantenere una coerenza anche in caso di: 

o side-chain 

o SPV 

o token migraƟon 

o partnership bancarie 

 

 

  



77 
 

N.5 — La Sintesi 

Livello Nome Ruolo 

Ecosistema HYNORA 
Visione industriale e infrastruƩura 
generale 

Token HYNTRA 
Elemento ibrido che conneƩe 
piaƩaforme e asset 

Ticker HYX IdenƟtà di mercato del token 

Asset Reali HYX-rwa 
ImpianƟ reali, infrastruƩure e progeƫ 
fisici 

 

N.6 — Coerenza NarraƟva 

La scelta dei nomi permeƩe di raccontare il progeƩo secondo una logica unificata: 

1. HYNORA è l’universo. 

2. HYNTRA (HYX) è il punto di incrocio che dà accesso a questo universo. 

3. HYX-rwa sono le stelle di questo universo: gli asset reali che producono valore. 

 

N.7 — DOMUNITY - La nostra Community 

DOMUNITY = Domain + Community + Unity 

Evoca: 

 spazio condiviso 

 appartenenza 

 casa (senza usare “home”) 

 ecosistema, non “fanbase” 

Domunity come stato idenƟtario superiore: 

La Domunity HYNTRA è l’insieme di invesƟtori, territori, partner e partecipanƟ che contribuiscono alla 
transizione energeƟca aƩraverso l’Ecosistema. 

 

Domunity come corpo sociale dell’ecosistema, non un semplice canale 

 Community Telegram 

 DAO 

 Working group 

 Project holders 
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N.8 — MoƟvazioni finali della scelta 

Il sistema di naming è stato costruito per essere: 

 elegante 

 leggibile 

 isƟtuzionale 

 unico nel mercato 

 tecnicamente solido 

 adaƩo a un white paper, a un brand e a un ecosistema reale 

 espandibile negli anni 

- HYNORA è l’ecosistema. 
- HYNTRA è il suo token. 
- HYX è la sua idenƟtà di mercato. 
- HYX-rwa è la sua infrastruƩura industriale 
- DOMUNITY rappresenta il corpo sociale dell’ecosistema 

 

Logo & Visual IdenƟty 

L’idenƟtà visiva del progeƩo rifleƩe i principi di chiarezza, equilibrio e infrastruƩura. 

HYNORA — logoƟpo isƟtuzionale (spaziatura editoriale) 

Logo (da mostrare): 

 

H Y N O R A  
Font: Spectral Light 
SƟle: Spaziatura editoriale (espansa, pt=1.00) 
Colore: Blu Hynora (#214E63) 
Funzione: Firma dell’ecosistema (isƟtuzionale / industriale) 
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HYNTRA — logoƟpo operaƟvo (compaƩo) 

Logo (da mostrare): 

 

HYNTRA 
Font: Spectral Light 
SƟle: CompaƩo (tracking standard; forma più “operaƟva”) 
Colore: Blu Hynora (#214E63) 
Funzione: Token operaƟvo (governance, partecipazione, accesso all’ecosistema) 

 

HYX — simbolo operaƟvo (comunicaƟvo) + fallback tecnico 

Logo (da mostrare – versione comunicaƟva): 

                     

Font: Spectral Light (X) 
SƟle: CompaƩo; punƟ ridoƫ e bilanciaƟ sulla X 
Colore: Grigio antracite (#2F2F2F) 
Funzione: Nodo operaƟvo / Ɵcker di mercato (exchange, wallet, materiali sinteƟci) 

 

Fallback tecnico (micro-scale): 
(da usare soƩo 24 px o soƩo 6 mm di larghezza) 

 

HYX-rwa — Project Token IdenƟfier (Ɵpografico) 

Formato (da mostrare): 

HYX-rwa / HYX-rwa-P1 / HYX-rwa-01 
Font: Spectral Light 
SƟle: CompaƩo, tecnico (naming industriale) 
Colore: Nero o grigio antracite (#2F2F2F) coerente con il contesto 
Funzione: Denominazione univoca degli Asset Reali e dei Progeƫ Industriali 

 

Nota di coerenza 

L’idenƟtà visiva è progeƩata per mantenere coerenza tra documento, web e contesƟ di mercato, 
garantendo massima leggibilità a diverse scale. 
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Brand IdenƟty DirecƟve – Version 1.0 
1. Principio generale 

L’idenƟtà visiva dell’Ecosistema HYNORA  è fondata su un principio di sobrietà isƟtuzionale e coerenza 
Ɵpografica. 

I marchi dell’Ecosistema sono idenƟficatori Ɵpografici di una infrastruƩura industriale e finanziaria e non 
semplici elemenƟ illustraƟvi o decoraƟvi 

 

2. ArchiteƩura dei Marchi 

I seguenƟ elemenƟ cosƟtuiscono i marchi ufficiali dell’Ecosistema: 

HYNORA — Ecosistema 

HYNTRA — Token 

HYX — Ticker di mercato 

HYX-rwa — Project Token / Real World Assets 

HYX-rwa / HYX-rwa-P1 / HYX-rwa-01 — Project Token / Real World Assets 
 

 

3. Natura dei Loghi 

I loghi ufficiali sono definiƟ esclusivamente da: 

Font Ɵpografico isƟtuzionale  

Colore isƟtuzionale 

Non sono ammessi: 

simboli grafici autonomi 

icone illustraƟve 

emblemi decoraƟvi 

piƩogrammi o segni figuraƟvi permanenƟ 

L’idenƟtà visiva dell’Ecosistema è pertanto wordmark-based. 
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4. Font isƟtuzionale 

Il font ufficiale dell’Ecosistema è: 

Spectral Light 

Eventuali sosƟtuzioni sono ammesse solo per vincoli tecnici e devono mantenere coerenza editoriale 
equivalente. 

5. Sistema CromaƟco 

Ogni marchio è idenƟficato aƩraverso colore e Ɵpografia. 

PaleƩe isƟtuzionale: 

Blu Hynora — idenƟtà primaria 

Grigio tecnologico — neutralità operaƟva 

Oro energeƟco — accento strategico 

Il colore non introduce simbologia ma funzione gerarchica. 

 

6. Ticker HYX 

Il Ɵcker HYX, nella configurazione approvata: 

o rappresenta l’unico elemento simbolico dell’Ecosistema; 
o è definito come segno Ɵpografico con punto esponente; 
o è uƟlizzato come idenƟficatore di mercato. 

Uso obbligatorio  

Il Ɵcker HYX: 

o cosƟtuisce la Favicon ufficiale; 
o idenƟfica il token nei contesƟ exchange e digital asset; 
o può accompagnare i marchi principali. 

 

7. Relazione tra Ticker e Loghi 

Il Ɵcker HYX può: 

o affiancare HYNORA o HYNTRA o HYX-rwa (e sue estensioni) 
o comparire in intestazioni o coperƟne  
o essere integrato in costruzioni grafiche contestuali 

a condizione che: 

o non sosƟtuisca il wordmark principale; 
o non divenƟ elemento decoraƟvo autonomo; 
o resƟ coerente con il linguaggio isƟtuzionale. 
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8. Costruzioni Grafiche 

ElemenƟ grafici, layout o composizioni possono essere sviluppaƟ per specifici contesƟ (sito, presentazioni, 
ricerca, DAO, RWA). 

Tali costruzioni: 

 non cosƟtuiscono nuovi loghi; 
 non modificano i marchi ufficiali; 
 devono poter essere rimosse senza alterare l’idenƟtà del brand. 

 

9. Principio di ConƟnuità 

L’idenƟtà visiva HYNORA privilegia: 

o stabilità nel tempo, 
o riconoscibilità isƟtuzionale, 
o neutralità tecnologica. 

La creazione di varianƟ non autorizzate è da considerarsi non conforme alla presente Direƫva. 

 

10. Validità 

La presente Direƫva definisce il comportamento visivo ufficiale dell’Ecosistema HYNORA e cosƟtuisce 
riferimento per ogni uƟlizzo interno ed esterno del brand. 
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APPENDICE C - Regole operaƟve dello IEO 

LoƩo minimo di acquisto 

Metodologia di Calcolo del Premio Composto 
 

Regole OperaƟve 

 Ogni Round ha vita autonoma sia per allocazione dei token sia per il calcolo dei premi 
- I premi maturaƟ nel singolo Round, non vengono soƩoposƟ a ulteriore calcolo di premio nei 

Round successivi 

 Ogni Round si chiude a scadenza o per esaurimento dei token; 

 LoƩo minimo di acquisto: 20.000 token con aumenƟ mulƟpli di 2.000 (18.000 No; 21.000 No; 
22.000 Sì; 24.500 No; 30.000 Sì; ecc) 

 Prezzo di acquisto del Token: definito ed annunciato dal Team ad ogni Stage 

 Premio composto del 3% per Stage, calcolato tramite snapshot a fine Stage; 

 Tuƫ i Premi maturaƟ nei Round 1 e 2 sono detraƫ dal Round 3, che funge da buffer tecnico; 

 VesƟng minimo di 6 mesi per tuƫ gli invesƟtori IEO; 

 Wallet IEO separato e visibile on-chain. 

 Eventuali token residui dallo IEO, ovvero non acquistaƟ, saranno conferiƟ al Fondo Progeƫ 

TempisƟche sinteƟche 

 26 seƫmane complessive, struƩurate come segue: 

o 4 Stage seƫmanali (3 giorni operaƟvi + 4 tecnici); 

o 2 seƫmane di intervallo tra un Round e l’altro. 

Per maggiore chiarezza, si ribadisce che: 

 La liquidità raccolta tramite IEO viene interamente conferita alla Tesoreria Centrale. 
La Tesoreria, su indicazione della Governance, finanzia i progeƫ RWA, sosƟene il market making, 
copre le spese operaƟve e partecipa, come primo invesƟtore, nei progeƫ industriali. 
Il Fondo Progeƫ non riceve euro automaƟcamente dallo IEO: contribuisce ai progeƫ tramite token 
HYNTRA come quota equity-like o collaterale 

 

 

DISCLAIMER 

Tuƫ gli esempi e le tabelle presentate in questa sezione rappresentano una simulazione metodologica 
finalizzata alla comprensione del meccanismo e non cosƟtuiscono previsione di rendimento. 



84 
 

Metodologia di Calcolo del Premio Composto 

Il meccanismo di Premio Composto adoƩato nella Tokenomics di HYNTRA, riconosce a ogni invesƟtore un 
incremento percentuale progressivo (3% per Stage) sui token effeƫvamente posseduƟ alla chiusura di 
ciascuno Stage. Tale meccanismo premia la partecipazione anƟcipata e costante: 
gli invesƟtori che acquistano fin dai primi Stage beneficiano di un effeƩo molƟplicaƟvo sul numero di token 
posseduƟ. 
Tuƫ i calcoli, esempi e arrotondamenƟ sono riportaƟ nella tabella originale consultabile e uƟlizzabile sul 
Sito Hynora.org per verifica direƩa. 

 

Premio Composto (3% per Stage — IEO) 

Il Premio Composto premia la partecipazione precoce allo IEO e incenƟva la detenzione stabile durante la 
durata dei Round. 

CaraƩerisƟche principali 

 Premio fisso del 3% per ogni Stage; 

 calcolo tramite snapshot alla chiusura dello Stage; 

 applicabile anche ai token acquistaƟ nello stesso Stage; 

 applicazione tramite valore intero (INT); 

 nessun impaƩo sulla supply: 
→ il Premio è interamente ricompreso nei 780M dello IEO; 
→ Round 3 funge da “cuscineƩo tecnico”. 

Come funziona (4 passi) 

1. L’invesƟtore acquista HYNTRA durante uno Stage. 

2. Alla chiusura, lo smart contract effeƩua lo snapshot. 

3. Il Premio del 3% viene calcolato sui token detenuƟ nello snapshot. 

4. Il Premio viene accreditato, mantenendo la disponibilità totale = 780M. 

Il Team si riserva la libertà di inserire un ulteriore premio su tuƫ gli acquisƟ effeƩuaƟ nei primi 2 Round e 
prima dell’avvio del Round 3. Questo ulteriore premio, non prevenƟvabile e volutamente variabile, premierà 
ulteriormente tuƫ gli early-investors, e non altererà la allocazione complessiva desƟnata allo IEO. 

StruƩura di compensazione 

Round Disponibilità Ruolo 

Round 1 260M vendita piena 

Round 2 260M vendita piena 

Round 3 260M buffer tecnico per assorbire i premi 

 

La matemaƟca è illustrata più avanƟ (Metodo INT, esempi numerici, progressione). 



85 
 

Finalità isƟtuzionali 

 incenƟvare la partecipazione precoce; 

 garanƟre equità tra invesƟtori; 

 distribuire premi sostenibili senza alterare la supply; 

 allineare il calendario dello IEO con una curva premiale progressiva. 

Principio operaƟvo 

Ogni Round ed ogni Stage ha un inizio e una fine temporale. 
Alla chiusura di ciascuno Stage viene rilevata (snapshot) la quanƟtà di token detenuƟ da ciascun invesƟtore 
— inclusi gli eventuali acquisƟ effeƩuaƟ durante lo stesso Stage. 
Su questa quanƟtà complessiva viene calcolato il premio del 3%, che viene immediatamente accreditato sul 
saldo dell’invesƟtore. 

Questo significa che anche i token acquistaƟ durante uno Stage beneficiano del premio di quello stesso 
Stage, oltre che di tuƫ i premi degli Stage successivi all’intero del Round. 

 

Formula di riferimento 

 Tᵢ = numero di token acquistaƟ nello Stage i 

 p = tasso di premio (0,03 = 3%) 

 4 = numero complessivo di Stage per ogni Round 

Numero totale di token posseduƟ al termine del Round: 

 Token totali = ∑{i=1}^{4} Tᵢ · (1 + p)⁽4⁻ⁱ+1⁾ 

 

3. Interpretazione intuiƟva tramite esempio 

acquisto Stage 1:  20.000 acquisto Stage 2: 0   

Premio 3%:  600 Premio 3% (20.600*3%) 618 

Totale token=  20.600 Totale token=  21.218 

acquisto Stage 3:  22.000 acquisto Stage 4: 22.000   

Premio 3%  1.296 Premio 3%  1.995 

Totale token=  44.514 Totale token=  68.509 

Totale token acquistaƟ nel Round = 64.000 Totale Token ricevuƟ in Premio = 4.509 

Questo ciclo produce un effeƩo composto analogo all’interesse composto in ambito finanziario, ma 
applicato alla quanƟtà di token invece che al valore monetario. 
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4. Esempi e verifica 

Di seguito riporƟamo alcune tabelle esemplificaƟve per maggiore chiarezza. Il foglio Excel è consultabile 
anche sul Sito HYNORA.org ed è possibile simulare gli acquisƟ e verificare il Premio aƩribuito. 

Si prega di notare che in ogni foglio le ulƟme 2 colonne a destra riportano entrambe le formule di verifica 
analiƟca più uƟlizzate, a garanzia della coerenza tra modello numerico e formula matemaƟca generale. 

Le simulazioni forniscono sempre valori interi, per effeƩo del troncamento all’intero inferiore [INT(x)]. 

La colonna all’estrema destra, volutamente riporta calcoli senza troncamento per mostrare quale sia l’enƟtà 
derivante dal troncamento: pressoché nullo. Non si pone, pertanto, il problema di eventuali residui, a fine 
IEO. 

TAB-01  

Questo foglio riporta l’esempio numerico faƩo sopra. Si prega di notare che il residuo di token riportato 
all’inizio del Round 3 è pari a 780m – 64k acquistaƟ – 4.509 ricevuƟ in premio. 

 

TAB-02 

In questo foglio il Round 1 e Round 2 hanno gli stessi acquisƟ. In entrambi, gli acquisƟ sono liberi ovvero 
non limitaƟ alla media aritmeƟca di 260m/4 = 65m per Stage. Nel Round3 viceversa, ogni Stage ha un 
numero non superabile di token disponibili. Si prega di notare che se i 2 Round esauriscono i token previsƟ 
in Modulo 1, la disponibilità all’acquisto del Round 3 è inferiore a quanto previsto in Tokenomics. 

 

TAB.03  

Si noƟ che lo Stage 8 non ha acquisƟ ma ha comunque faƩo maturare premi su tuƫ gli acquisƟ precedenƟ 
del Round 2. In questa simulazione, la disponibilità all’acquisto per il successivo Stage 9 è di 225.666.752 
contro un Residuo Token disponibile per l’intero Round 3 di 253.989.918; la differenza è data dai token 
desƟnaƟ a Premi.  

È questo il significato di “buffer tecnico” o “cuscineƩo” uƟlizzato in Tokenomics per il ruolo del Round 3. 

 

TAB.04  

In questo foglio, si simula la chiusura del Round 3 e dello IEO allo Stage 11; l’intera allocazione prevista di 
780m di token è stata completamente assorbita dagli InvesƟtori.  

Rimane un residuo di poche unità che cosƟtuiscono “lo sfrido” generato dalla modalità di calcolo [INT(X)]. 
QuesƟ residui, che possono arrivare a 5, 7 unità, saranno conferiƟ alla Tesoreria del Team. 
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Quadro normaƟvo temporale 

Parametro Valore ipoƟzzato 

Stages per Round 4 

Durata di ogni Stage 3 giorni effeƫvi 

Cadenza 
1 Stage a seƫmana (es. lunedì–mercoledì operaƟvità, poi 4 giorni di intervallo 
tecnico/comunicazione) 

Intervallo tra i Round 2 seƫmane 

Round totali 3 

Totale Stages 
complessivi 

12 

 

StruƩura temporale complessiva 

Fase 0 – Presentazione e Pre-IEO 

Durata: ~2 seƫmane 
Obieƫvi: 

 Lancio ufficiale del progeƩo HYNTRA e pubblicazione del White Paper 

 Campagna di comunicazione / educaƟon (“Perché HYNTRA”, “Come funziona lo IEO”) 

 Registrazione invesƟtori e KYC sugli Exchange partner 

 Pubblicazione del calendario ufficiale dei Round e Stages 

 

Fase 1 – Round 1 

 4 Stages × (3 giorni operaƟvi + 4 di pausa) = 4 seƫmane 

 A fine di ogni Stage → snapshot + accredito premio 3% 

 A fine Round → chiusura contabile + annuncio risultaƟ 

 Poi → intervallo 2 seƫmane per: 

o comunicazione report Round 1 

o bilancio parziale on-chain 

o markeƟng Round 2 

 ผฝพฟภมยร Durata Round 1 (incluso intervallo): circa 6 seƫmane 
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Fase 2 – Round 2 

IdenƟco schema: 

 4 seƫmane operaƟve + 2 di intervallo 
 ผฝพฟภมยร Totale cumulato: ~12 seƫmane 

 

Fase 3 – Round 3 

UlƟmo ciclo operaƟvo (stesse regole) 
 ผฝพฟภมยร +6 seƫmane 
Durata complessiva dei 3 Round = 18 seƫmane ≈ 4 mesi e mezzo 

 

Fase finale – Chiusura dello IEO 

Durata: ~1–2 seƫmane 
Aƫvità: 

 Verifica supply residua e premi totali distribuiƟ 

 Comunicazione pubblica dei risultaƟ (token venduƟ, premi assegnaƟ, wallet residui) 

 Annuncio avvio fase successiva: lisƟng su Exchange e aƫvazione governance DAO 

 

Quadro sinteƟco (Timeline) 

Fase Durata sƟmata Note operaƟve 

Presentazione & Pre-IEO 2 seƫmane Comunicazione, registrazioni 

Round 1 4 seƫmane 4 stages × 3 giorni + snapshot 

Intervallo 2 seƫmane MarkeƟng Round 2 

Round 2 4 seƫmane Stesso schema 

Intervallo 2 seƫmane MarkeƟng Round 3 

Round 3 4 seƫmane UlƟmo ciclo 

Chiusura IEO 1–2 seƫmane Bilancio + avvio lisƟng 

Totale sƟmato ~18–20 seƫmane (4,5–5 mesi) 12 Stages complessivi 
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Osservazioni uƟli per l’InvesƟtore ed i Partners 

 La cadenza 3 giorni operaƟvi + 4 di pausa consente di dare ritmo comunicaƟvo: permeƩe 
aggiornamenƟ seƫmanali (“Stage della seƫmana”), reporƟng dei premi, interazione con la 
Community. 

 Il periodo di 2 seƫmane tra Round consente di riequilibrare la domanda, aggiornare i materiali 
promozionali e dare respiro agli Exchange. 

 Se lo IEO avrà grande successo (es. Round completaƟ in anƟcipo), si potrà ridurre 
proporzionalmente la durata complessiva, mantenendo inalterata la sequenza operaƟva. 
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APPENDICE D — ProspeƩo FonƟ / Impieghi 

Liquidità IEO 
Il presente prospeƩo rappresenta una sintesi operaƟva della desƟnazione delle risorse nella fase di avvio 
dell’Ecosistema. 

 

Scenario di riferimento 

Raccolta sƟmata tramite IniƟal Exchange Offering (IEO): 5.000.000 € 

(si traƩa di importo ipoteƟco della raccolta IEO uƟlizzato per esemplificazione delle quote aƩribuite ai 
diversi Impieghi) 

La liquidità generata dallo IEO rappresenta la prima dotazione operaƟva dell’Ecosistema HYNORA. 
Essa è desƟnata ad aƫvare l’infrastruƩura tecnica, il mercato del token e la pipeline iniziale dei progeƫ 
energeƟci. 

La IEO non cosƟtuisce il capitale di sviluppo permanente dei progeƫ RWA, che saranno finanziaƟ 
aƩraverso strumenƟ dedicaƟ di finanza di progeƩo (Project Token). 

 

1. Fonte della Liquidità 

Fonte Importo 

IniƟal Exchange Offering (IEO) 5.000.000€ 

La liquidità viene progressivamente svincolata dagli Exchange partner e conferita alla Tesoreria operaƟva 
dell’Ecosistema secondo milestone tecniche e operaƟve predefinite. 

 

2. Principi di Allocazione 

La liquidità iniziale ha quaƩro funzioni strategiche: 

1. aƫvare l’operaƟvità dell’Ecosistema 
2. garanƟre un lisƟng stabile e liquido del token 
3. avviare la pipeline dei primi progeƫ energeƟci 
4. cosƟtuire una riserva strategica di Tesoreria 

Questa impostazione consente al progeƩo di entrare nel mercato in condizioni professionali, preservando al 
contempo una struƩura finanziaria prudente. 

 

3. Impieghi della Liquidità 

Voce Importo % 

Liquidità di mercato e lisƟng 1.500.000€ 30% 
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Voce Importo % 

Avvio operaƟvo e infrastruƩura 1.000.000€ 20% 

Pipeline industriale iniziale (RWA) 1.250.000€ 25% 

Riserva strategica di Tesoreria 750.000 € 15% 

Comunicazione isƟtuzionale e community 500.000 € 10% 

Totale: 5.000.000 € 

 

4. Descrizione delle Voci di Impiego 

4.1 Liquidità di mercato e lisƟng 

30% — 1.500.000 € 

DesƟnata alla costruzione di un mercato stabile e liquido per il token HYNTRA. 

Comprende: 

 aƫvazione delle coppie di scambio: HYX/USDT, HYX/EUR, …. 

 cosƟtuzione delle liquidity pool iniziali 

 remunerazione dei market maker professionali 

 supporto alle prime fasi di price discovery 

Questa dotazione consente al mercato di operare con adeguata profondità e stabilità sin dalle prime fasi di 
negoziazione. 

 

4.2 Avvio operaƟvo e infrastruƩura 

20% — 1.000.000 € 

Copre i cosƟ necessari per rendere operaƟva l’infrastruƩura tecnica e isƟtuzionale dell’Ecosistema. 

Principali voci: 

 audit degli smart contract 

 sicurezza informaƟca e sistemi di oracoli energeƟci 

 infrastruƩura blockchain e dashboard operaƟve 

 compliance legale, amministraƟva e regolatoria 

 sviluppo tecnico dell’Ecosistema 

Questa voce include inoltre una copertura forfeƩaria delle aƫvità operaƟve svolte dal Team e dal Founder 
durante la fase di sviluppo e avviamento del progeƩo, configurata come rimborso operaƟvo e non come 
remunerazione struƩurale. 
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4.3 Pipeline industriale iniziale 

25% — 1.250.000 € 

DesƟnata all’avvio della pipeline dei primi progeƫ energeƟci. 

Comprende: 

 due diligence tecnica ed economica dei progeƫ 

 struƩurazione dei veicoli di progeƩo (SPV) 

 anƟcipo seleƫvo su CAPEX di impianƟ pilota 

 partecipazione come anchor investor nei primi Project Token (RWA) 

Questa quota consente all’Ecosistema di presentarsi al mercato con progeƫ concreƟ e verificabili. 

 

4.4 Riserva strategica di Tesoreria 

15% — 750.000 € 

CosƟtuisce una riserva di sicurezza finanziaria desƟnata a garanƟre resilienza operaƟva. 

Funzioni principali: 

 buffer di liquidità 

 gesƟone imprevisƟ 

 flessibilità finanziaria nelle prime fasi di sviluppo 

 supporto a eventuali co-finanziamenƟ industriali 

Una Tesoreria con adeguata riserva strategica è condizione essenziale per la stabilità dell’Ecosistema. 

 

4.5 Comunicazione isƟtuzionale e sviluppo della community 

10% — 500.000 € 

DesƟnata alla costruzione della reputazione del progeƩo e alla crescita della community. 

Comprende: 

 comunicazione isƟtuzionale verso media energeƟci e blockchain 

 produzione di materiali tecnici e divulgaƟvi 

 evenƟ e presentazioni professionali 

 sviluppo di una community qualificata 

L’obieƫvo è costruire fiducia e comprensione del Modello Industriale dell’Ecosistema. 

 

5. Chiarimento strategico 
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La liquidità generata dalla IEO non è progeƩata per sostenere indefinitamente lo sviluppo industriale 
dell’Ecosistema. 

Il suo ruolo è: 

 aƫvare l’infrastruƩura operaƟva 

 rendere possibile il lisƟng del token 

 avviare la pipeline dei primi progeƫ energeƟci 

 facilitare l’emissione dei Project Token (RWA) 

 favorire l’accesso a strumenƟ di finanza industriale e credito. 

Nel modello HYNORA sono gli asset energeƟci reali e i progeƫ tokenizzaƟ a generare nel tempo i flussi 
economici che alimentano la crescita e la stabilità dell’Ecosistema. 
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APPENDICE E - GLOSSARIO DIVULGATIVO 
Le Parole del PROGETTO 

 

At-the-Market Equity (ATM) 

Meccanismo di collocamento graduale che permeƩe di distribuire nuove unità (azioni o token) direƩamente 
sul mercato senza una singola emissione concentrata. UƟle per sostenere la liquidità e stabilizzare il prezzo. 

 

ATM – Liquidity Facility 

Strumento di stabilizzazione che consente all’emiƩente di immeƩere o riƟrare token dal mercato entro limiƟ 
prefissaƟ, facilitando l’azione dei Market Maker e migliorando la qualità degli scambi. 

 

Blockchain 

Registro digitale distribuito, sicuro e immutabile, in cui vengono registrate tuƩe le transazioni del progeƩo 
in modo trasparente. 

 

Buyback 

Operazione tramite la quale il progeƩo riacquista sul mercato alcuni token in circolazione. Serve a sostenere 
la liquidità, ridurre la supply disponibile o allineare il valore del token ai risultaƟ dell’ecosistema. 

 

Capex 

Capex (Capital Expenditure) 
Spese in conto capitale desƟnate all’acquisizione, costruzione o miglioramento di asset durevoli. 

Nel contesto HYNTRA, il Capex è riferito principalmente a: 

 impianƟ energeƟci, 

 infrastruƩure produƫve, 

 asset reali tokenizzaƟ (RWA), 

ed è associato a logiche di invesƟmento industriale di medio-lungo periodo. 

 

CirculaƟng Supply 

QuanƟtà di token aƩualmente disponibili e scambiabili sul mercato. 
Non coincide con la supply totale, perché esclude token in vesƟng, lock-up, o riserve non ancora aƫve. 
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Cliff 

Periodo iniziale durante il quale i token assegnaƟ rimangono completamente bloccaƟ. Alla fine del cliff 
avviene il primo sblocco, seguito dal vesƟng graduale. 

 

DAO (Decentralized Autonomous OrganizaƟon) 

StruƩura di governance basata su smart contract, aƩraverso la quale gli utenƟ partecipano alle decisioni 
strategiche tramite votazioni on-chain. 

 

Early Adopters 

UtenƟ o invesƟtori che partecipano alle fasi iniziali del progeƩo, assumendosi un rischio maggiore e 
oƩenendo spesso condizioni più favorevoli o premi dedicaƟ. 

 

ESG (misurazione) 

ESG (Environmental, Social, Governance) 
Insieme di criteri uƟlizzaƟ per valutare l’impaƩo ambientale, sociale e di governance di un progeƩo o di 
un’aƫvità economica. 

Nel contesto HYNTRA, la misurazione ESG è riferita: 

 agli asset energeƟci reali (RWA), 

 ai flussi produƫvi e ambientali, 

 ai meccanismi di governance e trasparenza, 

ed è supportata da daƟ verificabili, tracciaƟ e rendicontabili anche tramite strumenƟ blockchain. 

 

Governance 

Sistema decisionale aƩraverso cui vengono definite priorità, allocazioni, sviluppo e strategie del progeƩo. 
Può parƟre centralizzata e diventare progressivamente decentralizzata. 

 

Governance DAO 

Fase evoluƟva della governance in cui la comunità dei detentori del token vota direƩamente le decisioni 
strategiche, con regole codificate negli smart contract. 

 

IEO – IniƟal Exchange Offering 

Il lancio ufficiale del token tramite un Exchange prima del lisƟng. Consente di definire trasparenza, prezzo 
iniziale e allocazioni specifiche. 
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LisƟng 

L’inserimento del token nelle coppie di scambio di un Exchange (ad esempio HYX/USDT), rendendolo 
negoziabile sul mercato. 

 

Liquidity (Liquidità) 

Capacità del token di essere scambiato senza variazioni di prezzo eccessive. 
È sostenuta da riserve, Market Maker e strumenƟ dedicaƟ come gli ATM Facility. 

 

Lock-up 

Periodo durante il quale i token non possono essere né trasferiƟ né venduƟ. Serve a impedire pressioni sul 
mercato in fasi sensibili del progeƩo. 

 

MulƟsig (MulƟ-signature Wallet) 

Portafoglio che richiede più firme per autorizzare una transazione. Aumenta la sicurezza della tesoreria e 
delle operazioni strategiche. 

 

NFT Tecnici 

CerƟficaƟ digitali che rappresentano daƟ tecnici come produzione energeƟca, manutenzione o performance 
degli impianƟ. 
GaranƟscono verificabilità e tracciabilità. 

 

Op-ed – opposite the editorial 

È un termine del giornalismo anglosassone. Originariamente indicava la pagina del giornale opposta 
all’editoriale principale. Oggi significa arƟcolo di opinione firmato da un autore esterno. 

È uƟlizzata per indicare un testo breve, con una tesi chiara, che interpreta un tema, scriƩo da qualcuno non 
della Redazione 

 

Opex 

Opex (OperaƟng Expenditure) 
CosƟ operaƟvi ricorrenƟ necessari per il funzionamento, la gesƟone e la manutenzione di un’aƫvità o di un 
asset. 

Nel modello HYNTRA, l’Opex comprende: 

 cosƟ di gesƟone degli impianƟ, 
 manutenzione, 
 servizi operaƟvi e amministraƟvi, 

ed è disƟnto dal Capex per garanƟre una correƩa analisi economica dei progeƫ RWA. 



97 
 

Oracle 

Sistema che trasmeƩe daƟ reali (ad esempio daƟ energeƟci, metriche ESG, performance industriali) alla 
blockchain in modo verificabile e immutabile. 

 

R&D – Research & Development 

Insieme delle aƫvità di ricerca e sviluppo che sostengono l’innovazione tecnologica, energeƟca e blockchain 
del progeƩo. 

 

Reverse Split (Token MigraƟon) 

Operazione straordinaria che consiste nella sosƟtuzione del token con una nuova versione in rapporto 1:K, 
mantenendo invariato il valore complessivo dei possessori. 
Nella blockchain si realizza tramite migrazione verso un nuovo smart contract. 

 

RWA – Real World Assets 

Asset del mondo reale — come impianƟ energeƟci, infrastruƩure o flussi economici — rappresentaƟ in 
forma digitale sulla blockchain in modo frazionabile, verificabile e trasparente. 

 

Snapshot 

“Fotografia” dello stato della blockchain in un determinato istante: quanƟtà di token in un wallet, diriƫ di 
voto, benefici per premi o distribuzioni. 
Usato per premiare o assegnare diriƫ basaƟ sulla partecipazione effeƫva. 

 

Smart Contract 

ContraƩo digitale auto-eseguente, che applica automaƟcamente le regole codificate senza intermediari. 
GaranƟsce trasparenza, sicurezza e immutabilità. 

 

SPV – Special Purpose Vehicle 

SPV (Special Purpose Vehicle) 
Veicolo giuridico dedicato, creato per isolare rischi, flussi finanziari e responsabilità di uno specifico progeƩo 
o asset. 

Nel ProgeƩo HYNTRA, il conceƩo di SPV è applicato in chiave blockchain aƩraverso: 

 Project Token dedicaƟ, 

 struƩure di governance e rendicontazione autonome, 

 separazione tra singoli progeƫ RWA e l’Ecosistema generale, 

in coerenza con i principi del project finance tradizionale. 
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Staking 

Blocco dei token in una piaƩaforma per sostenere la sicurezza o la liquidità del sistema. In cambio il 
partecipante può ricevere ricompense. 

Staking Reward 

Premio aƩribuito agli utenƟ che effeƩuano staking. Dipende da quanƟtà bloccata, tempo di partecipazione 
e poliƟche del protocollo. 

 

 

TGE – Token GeneraƟon Event 

TGE (Token GeneraƟon Event) 
Evento tecnico che segna la creazione on-chain del token e la sua prima emissione secondo le regole 
definite nello smart contract. 
Nel ProgeƩo HYNTRA, il TGE coincide con la registrazione dello smart contract e precede le fasi di IEO e 
lisƟng sul mercato. 

Importante: TGE ≠ LisƟng 
(Il TGE è un evento tecnico, il lisƟng è un evento di mercato.) 

 

Token HYNTRA 

L’unità digitale che rappresenta la partecipazione all’ecosistema HYNORA. 
Funziona come strumento di governance, finanziamento e incenƟvazione. 

 

Use of Proceeds 

Use of Proceeds 
Indicazione struƩurata delle desƟnazioni della liquidità raccolta, finalizzata a garanƟre trasparenza, 
disciplina finanziaria e coerenza strategica. 

Nel ProgeƩo HYNTRA, l’Use of Proceeds disƟngue chiaramente: 

 liquidità desƟnata al funzionamento del mercato, 

 risorse allocate allo sviluppo industriale, 

 fondi riservaƟ a tesoreria, incenƟvi e progeƫ RWA, 

evitando commisƟoni tra mercato e sviluppo industriale. 

 

VesƟng 

Rilascio programmato e graduale dei token nel tempo. 
Serve a garanƟre stabilità al mercato e allineare gli interessi di team, advisor e invesƟtori. 
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Wallet 

Portafoglio digitale che consente di conservare, inviare e ricevere token. 
Può essere: 

 Hot Wallet – connesso a Internet, praƟco ma meno sicuro 

 Cold Wallet – offline, molto sicuro 

 MulƟsig Wallet – richiede più firme per autorizzare operazioni (vedi voce MulƟsig) 

 


