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1. Il Peccato Originale: Ricchezza senza Frizione

Se il valore & un costo, I'airdrop rappresenta |'antitesi termodinamica dell'economia reale. E il

tentativo di creare un ecosistema partendo dal consumo (la distribuzione) anziché dalla

produzione. Nella prospettiva industriale di Hynora, I'airdrop non & un atto di generosita, ma una

strategia di "marketing del consenso" che maschera I'assenza di un sottostante reale. E I'apice della

"Sindrome Quantita=Valore": si regalano gettoni per gonfiare artificialmente le metriche, sperando

che la massa critica generi valore dal nulla.

2. Cronaca di un Entusiasmo Effimero: | Dati (2020-2026)

Per comprendere come la "quantita" non si traduca in "sostenibilita", analizziamo i dati storici e

recenti. La storia e costellata di distribuzioni che, dopo il clamore iniziale, sono evaporate nel

silenzio statistico.
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*Dati indicativi aggiornati al primo trimestre 2026.



3. Analisi dei Casi Studio

e ZKSync & Starknet - Lillusione della Metrica

Questi progetti vantavano milioni di wallet attivi. Una volta distribuiti i token, i wallet sono
diventati "fantasma", dimostrando che la quantita di utenti era un'illusione statistica creata
per attirare capitali.

¢ |l Caso Coinbase - Flare

Esempio perfetto ed emblematico di come un nome istituzionale non basti a dare valore a
una emissione senza frizione.

Nonostante il coinvolgimento di un colosso istituzionale, I'evento e passato quasi
inosservato presso il grande pubblico e la stampa specializzata dopo il listing. Molti utenti
hanno ricevuto token senza conoscerne I'utilita, portando a disinteresse e una liquidazione
immediata.

e Arbitrum - La Trappola del Free Rider

Nonostante I'eccellenza tecnologica, il valore e zavorrato dalla pressione di vendita
continua di chi non ha rischiato nulla per ottenere |'asset.

Mentre i casi di ZKSync e Starknet rappresentano il fallimento di modelli puramente speculativi
ormai consegnati alla cronaca, |'analisi deve spostarsi su una realta attuale e ibrida: AlgosOne.

Questo caso merita un'attenzione specifica poiché non si limita a promettere valore, ma tenta di
istituzionalizzarlo attraverso un prodotto tecnologico funzionante (I'lA), pur mantenendo
dinamiche di distribuzione che mettono a nudo il conflitto tra prezzo algoritmico e valore
industriale.

3.1 AlgosOne

La Promessa dell'Algoritmo contro la Fisica del Mercato

Il caso di AlgosOne e del token AIAO (lanciato nel terzo trimestre del 2025) offre una
variante peculiare della "Sindrome Quantita=Valore". A differenza dei protocolli puramente
infrastrutturali, AIAO si presenta come un token di utilita e governance legato a una
piattaforma di trading IA gia operativa. Tuttavia, le modalita della sua distribuzione e la
struttura della sua "crescita garantita" ricalcano le fragilita dei modelli airdrop classici.



L'lllusione della Crescita Pre-programmata

La strategia di lancio ha previsto una prevendita in 16 round, con un incremento di prezzo
meccanico del 50% a ogni stadio. Questo crea una percezione di valore slegata dalla
domanda di mercato e dalla termodinamica economica, trasformando il detentore in uno
"spettatore speculativo" in attesa del listing.

Dinamica del Listing e Liquidita:

¢ |l meccanismo del prezzo: AlgosOne utilizza una prevendita strutturata in cui il
prezzo aumenta meccanicamente del 50% a ogni stage. Attualmente, mentre il
prezzo della fase successiva indicato in App & di circa $33,04, le quotazioni teoriche
sugli aggregatori esterni oscillano intorno ai $154-157.

e L'analisi: questo divario (circa 5x) non e frutto di una scoperta del valore da parte
del mercato, ma di una progressione aritmetica interna.
Per un'economia industriale come quella proposta da HYNORA, questo rappresenta
un "valore di stasi": una cifra che esiste sulla carta ma che non ha ancora superato la
prova della liquidita reale, poiché sostenuta da lock-up e volumi di scambio
estremamente ridotti rispetto alla capitalizzazione totale.

e Confronto: come osservato per Arbitrum, |'eccellenza tecnologica dichiarata
(I'algoritmo di trading) viene zavorrata da una struttura economica che incentiva il
"Free Riding": chi ha ottenuto vantaggi nelle fasi iniziali di distribuzione tende a
saturare la liquidita disponibile all'uscita.

Sottostante Reale vs. Aspettativa

I modello AIAO dimostra che il sottostante tecnologico, per quanto avanzato, viene
oscurato da una struttura economica che premia il possesso passivo anziché I'investimento
di rischio.

Senza una convergenza tra il prezzo 'in app' e la capacita del mercato di assorbire tale
valore senza crollare, il token rimane un asset speculativo lontano dai canoni di un Real
World Asset (RWA) sostenibile.

AlgosOne dichiara un tasso di successo delle operazioni superiore all'80%.

Tuttavia, dal punto di vista dell'economia industriale, il valore del token AIAO rimane un
"assegno in bianco" finché la sua rendita (dividendi) non viene generata da asset fisici e
verificabili, anziché da flussi di capitale derivanti da nuovi ingressi nella prevendita.

3.2 L'Evaporazione del Valore
L'88-90% dei token distribuiti via Airdrop perde valore entro i primi mesi.

Questo accade perché la speculazione — I'Insieme A di Minters and Miners - vede I'Airdrop
come opportunita di realizzo veloce, non come un investimento in un Progetto Industriale.



4. La Dinamica del "Free Rider" e I'lnquinamento delle Metriche

L'Airdrop trasforma l'investitore in uno "spettatore speculativo".

L'assenza di rischio comporta I'assenza di fedelta: chi riceve un asset a costo zero liquida alla prima
incertezza. Se per la finanza speculativa un milione di wallet sembra un successo, per una visione
industriale rappresentano solo un costo di marketing inutile, se privi di una base di capitale solida.

Il modello AIAO dimostra che anche quando esiste un "sottostante" tecnologico (I'lA di trading),
I'adozione di schemi di distribuzione a frizione ridotta — o con incrementi di prezzo artificiali —
finisce per oscurare la qualita del sottostante. L'assenza di un vero rischio di mercato nella fase di
distribuzione (prezzi garantiti) impedisce la formazione di una base di capitale solida e fedele,
necessaria per una blockchain industriale.

5. Verso la Sostanza: Il Modello HYNORA e HYNTRA

Anche i tentativi pilt moderni di "tokenizzazione dell'utilita" cadono spesso nelle medesime
trappole termodinamiche se non poggiano su un investimento reale.

Nel modello HYNORA, I'accesso al valore non avviene tramite "estrazioni a sorte". La nostra tesi &
che un Asset, per essere istituzionale, debba essere acquisito.

Il token HYNTRA e I'Ecosistema HYNORA invertono il paradigma dell'airdrop:

¢ Liquidita Finalizzata: La raccolta tramite IEO non finanzia "regali", ma progetti energetici
reali (Project Finance).

¢ Partecipazione al Rischio: Solo il capitale che accetta il costo puo partecipare alla rendita
generata dai Real Assets (HYX-RWA).

e Sostenibilita: La transizione verso una blockchain industriale richiede il coraggio di
affermare che non esiste valore senza investimento.

Conclusione

L'Airdrop & |'ultima spiaggia della "fabbrica di aria compressa".

Quando le storie finiscono nel nulla, € perché si & cercato di sostituire la solidita di un Conto
Economico con la velocita di una distribuzione gratuita.

Anche i tentativi pilt moderni di "tokenizzazione dell'utilita" cadono spesso nelle medesime
trappole termodinamiche se non poggiano su un investimento reale.

La transizione verso una blockchain industriale richiede il coraggio di affermare che non esiste
valore senza investimento, e che la vera crescita si misura dalla qualita del sottostante fisico, non
dalla quantita di token regalati al vento.



